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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

A los sefiores Accionistas de
Invercap S.A.

Hemos revisado los balances generales consolidados de Invercap S.A. y filiales al 30 de junio de 2003
y 2002 y los correspondientes estados de resultados consolidados y de flujo de efectivo consolidado
por los periodos de seis meses terminados en esas fechas. Estos estados financieros interinos y sus
correspondientes notas son responsabilidad de la administracién de Invercap S.A. El Analisis
Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos no forman parte integrante de estos estados financieros;
por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

Hemos efectuado nuestras revisiones de acuerdo con las normas de auditoria establecidas en Chile para
una revisiéon de informacion financiera interina. Una revision de informacién financiera interina
consiste principalmente en aplicar procedimientos de revision analitica a los estados financieros y
efectuar las indagaciones con el personal responsable de las materias financieras y de contabilidad. El
alcance de esta revision es sustancialmente menor que una auditoria efectuada de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinidn sobre los estados
financieros tomados en su conjunto. En consecuencia, los estados financieros consolidados interinos al
30 de junio de 2003 y 2002 no han sido auditados y por lo tanto, no estamos en condiciones de
expresar, ni expresamos dicha opinion.

Basados en nuestras revisiones de los estados financieros consolidados interinos al 30 de junio de 2003
y 2002, no tenemos conocimiento de ajustes significativos que debieran ser efectuados a los mismos,
para que estén de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

“Puluttt - Toucke

Julio 30, 2003

Mario Mufioz V.
RUT: 8.312.860-7
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FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme)

1. IDENTIFICACION

1.01.05.00 Razon Social
INVERCAP S.A.

1.01.04.00 RUT Sociedad 96708470 - 0
dia mes ano

1.00.01.10 Fecha de inicio 1 1 2003
dia mes ario

1.00.01.20 Fecha de cierre 30 6 2003

1.00.01.30 Tipo de Moneda Dolares

1.00.01.40 Tipo de Estados Financieros Consolidado




Rut
Periodo
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Tipo de Balance :

: 96708470 - 0 Piginaldel
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: Miles de Délares IMPRESION:
Consolidado

Informe de los Auditores Externos
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30 de Junio de 2003

Razoén Social Auditores Externos: DELOITTE & TOUCHE
RUT Auditores ExternosExtern 80276200-3

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

A los seflores Accionistas de
Invercap S.A.

Hemos revisado los balances generales consolidados de Invercap S.A. Yy
filiales al 30 de junio de 2003 y 2002 y los correspondientes estados
de resultados consolidados y de flujo de efectivo consolidado por los
periodos de seis meses terminados en esas fechas. Estos estados
financieros interinos y sus correspondientes notas son responsabilidad
de la administracién de Invercap S.A. El1 Andlisis Razonado y los Hechos
Relevantes adjuntos no forman parte integrante de estos estados
financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

Hemos efectuado nuestras revisiones de acuerdo con las normas de
auditoria establecidas en Chile para wuna revisién de informacidn
financiera interina. Una revisién de informacidén financiera interina
consiste principalmente en aplicar procedimientos de revisién analitica
a los estados financieros y efectuar las indagaciones con el personal
responsable de las materias financieras y de contabilidad. El alcance
de esta revisidén es sustancialmente menor que una auditoria efectuada
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile,
cuyo objetivo es expresar una opinién sobre los estados financieros
tomados en su conjunto. En consecuencia, los estados financieros
consolidados interinos al 30 de junio de 2003 y 2002 no han sido
auditados y por lo tanto, no estamos en condiciones de expresar, ni
expresamos dicha opinidn.

Basados en nuestras revisiones de los estados financieros consolidados
interinos al 30 de junio de 2003 y 2002, no tenemos conocimiento de
ajustes significativos que debieran ser efectuados a los mismos, para
que estén de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile.

Julio 30, 2003

Nombre de la persona autorizada que firma MARIO MUNOZ V.
RUT de la persona autorizada que firma 8312860-7

28-08-2003



Pigina 1 del

Rut : 96708470 - 0
Periodo : 01-01-2003 al 30-06-2003 FECHA
Expresado en : Miles de Délares I IMPRESION: 28-08-2003
Tipo de Balance : Consolidado | ACTIVOS I
. CUCHE
FIRMADO SOLO PARNEECTOS
2.00 ESTADOS FINANCIEROS DE IDENTIFICACIO
2.01 BALANCE GENERAL
1.00.01.30  Tipo de Moneda Délares |1'°1 'g‘;';)gg f?'g'_T(') |
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado
dia mes afio dia mes afio
al 30 | 06 |2003 al 30106 |2002
NUMERO
ACTIVOS NOTA ACTUAL ANTERIOR
5.11.00.00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 67.255 60.146
5.11.10.10 Disponible 1.494 1.986
5.11.10.20 Depésitos a plazo 3.013 20
5.11.10.30 Valores negociables (neto) 226 692
5.11.10.40 Deudores por venta (neto) 4 14.454 13.984
5.11.10.50 Documentos por cobrar (neto) 4 2.378 2.073
5.11.10.60 Deudores varios (neto) 4 1.346 1.698
5.11.10.70 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 5 791 1.584
5.11.10.80 Existencias (neto) 6 32474 27.410
5.11.10.90 Impuestos por recuperar 9.685 10.151
5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado 262 415
5.11.20.20 Impuestos diferidos 7 143 127
5.11.20.30 Otros activos circulantes 989 6
5.11.20.40 Contratos de leasing (neto)
5.11.20.50 Activos para leasing (neto)
5.12.00.00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 112.784 123.035
5.12.10.00 Terrenos 8 2.506 4.578
5.12.20.00 Construccidn y obras de infraestructura 8 41.493 40.272
5.12.30.00 Maquinarias y equipos 8 106.723 103.162
5.12.40.00 Otros activos fijos 8 20.589 25214
5.12.50.00 Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo 8 9.949 10.068
5.12.60.00 Depreciacién (menos) 8 (68.476) (60.259)
5.13.00.00 TOTAL OTROS ACTIVOS ' 151.230 145.533
5.13.10.10 Inversiones en empresas relacionadas 9 138.445 133.827
5.13.10.20 Inversiones en otras sociedades 10 327 327
5.13.10.30 Menor valor de inversiones 11 5.464 7.174
5.13.10.40 Mayor valor de inversiones (menos) 11 (1.306) (1.540)
5.13.10.50 Deudores a largo plazo 4 2.185 493
5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo 5 4.851 4.064
a 5.13.10.65 Impuestos diferidos a largo plazo 7 199
| 5.13.10.70 Intangibles
5.13.10.80 Amortizacién (menos)
5.13.10.90 Otros 1.065 1.188
5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto)
5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 331.269 328.714
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Rut : 96708470 - 0
bresdoen M doDiares PecRasIGN: 28082003
Tipo de Balance : Consolidado | P ASIVOS |
FIRMADC <
b3
1.00.01.30  Tipo de Moneda Délares 1.01.04.00 RUT.
1.00.01.40  Tipo de Balance Consc;ﬁdado | 96708470 - 0 I
dia mes aflo dia mes afio
al 30 | 06 |2003] al 30 |06 |2002
PASIVOS NUMERO ACTUAL ANTERIOR
NOTA
5.21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 111.059 93.209
5.21.10.10 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 12 25.584 25.896
5.21.10.20 Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo - porcién corto plagd 2 33.855 34.985
5.21.10.30 Obligaciones con el puiblico (pagarés) .
5.21.10.40 Obligaciones con el publico - porcién corto plazo (bonos)
5.21.10.50 Obligaciones largo plazo con vencimiento deniro un afio 550 321
5.21.10.60 Dividendos por pagar 485 115
5.21.10.70 Cuentas por pagar 6.291 2912
5.21.10.80 Documentos por pagar 6.600 6.041
5.21.10.90 Acreedores varios 2 2
5.21.20.10 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 5 31.963 18.821
Y 5.21.20.20 Provisiones 14 4.069 3.022
5.21.20.30 Retenciones 589 614
5.21.20.40 Impuesto a la renta 80 148
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adelantado 202 236
5.21.20.60 Impuestos diferidos
5.21.20.70 Otros pasivos circulantes 789 96
5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 36.984 ' 59.063
5.22.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras 13 31.025 56.884
5.22.20.00 Obligaciones con el publico largo plazo (bonos)
5.22.30.00 Documentos por pagar largo plazo
5.22.40.00 Acreedores varios largo plazo 3.212 300
5.22.50.00 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 5
5.22.60.00 Provisiones largo plazo 15 775 715
5.22.70.00 Impuestos Diferidos a largo plazo 542
5.22.80.00 Otros pasivos a largo plazo 1.972 622
5.23.00.00 INTERES MINORITARIO 16 36.114 33.547
5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO 147.112 142.895
5.24.10.00 Capital pagado 17 114.112 114.112
N 5.24.20.00 Reserva revalorizacion capital
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias
5.24.40.00 Otras reservas 17 3.118 2.734
5.24.50.00 Utilidades retenidas (sumas codigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00) 17 29.882 26.049
5.24.51.00 Reservas futuros dividendos
5.24.52.00 Utilidades acumuladas 17 26.784 27.172
5.24.53.00 Pérdidas acumuladas (menos)
5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del gjercicio 17 3.098 (1.123)
5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos)
5.24.56.00 Déficit acumulado periodo de desarrollo
5.20.00.00 TOTAL PASIVOS 331.269 328.714
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Rut : 96708470 - 0
Periodo : 01-01-2003 al 30-06-2003 FECHA
Expresado en : Miles de Délares IMPRESION: 28-08-2003
Tipo de Balance : Consolidado || ESTADO DE RESULTADOS |I
OFLOITTE S\\TORCHE
2.02 ESTADO DE RESULTADOS
1.00.01.30  Tipo de Moneda Délares |1'01 g‘;;)(())g;]g.’ro I
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado
dia mes afio dia mes afio
desde 01 |01 [2003) desde 01 |01 {2002
hasta 30 | 06 |2003 hasta 30 |06 |2002
ESTADO DE RESULTADOS Ngl\gg:o ACTUAL ANTERIOR
5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION 4.235 8.088
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACION 12.723 13.015
5.31.11.11 Ingresos de explotacién 77.161 56.272
5.31.11.12 Costos de explotacién (menos) (64.438) (43.257)
5.31.11.20 Gastos de administracién y ventas (menos) (8.488) (4.927)
5.31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 589 9-625)
5.31.12.10 Ingresos financieros 78 223
5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionadas 9 6.831 246
5.31.12.30 Otros ingresos fuera de la explotacién 18 3.102 1.033
5.31.12.40 Pérdida inversién empresas relacionadas (menos) 9 (534) (871)
5.31.12.50 Amortizacién menor valor de inversiones (menos) 11 (845) (882)
- 5.31.12.60 Gastos financieros(menos) (3.212) (4.163)
5.31.12.70 Otros egresos fuera de la explotacién (menos) 18 (4.028) (5.791)
5.31.12.80 Correccién monetaria
5.31.12.90 Diferencias de cambio 19 (803) 580
5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOS 4.824 (1.537)
5.31.20.00 IMPUESTO A LA RENTA 7 (169) (735)
5.31.30.00 ITEMES EXTRAORDINARIOS
5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 4.655 (2.272)
5.31.50.00 INTERES MINORITARIO 16 (1.673) 1.033
5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 2.982 (1.239)
5.32.00.00 Amortizacién mayor valor de inversiones 11 116 116
5.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 3.098 (1.123)
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5.40.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Rut 1 96708470 - 0
Periodo : 01-01-2003 al 30-06-2003 FECHA
Expresado en : Miles de Délares IMPRESION:  28-08-2003
Tipo de Balance : Consolidado | ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO I
o 0 1 CHE
FIRMADC SOLC &/ FECTOS
DE IDENT!FI
2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
1.00.01.30  Tipo de Moneda Ddlares |1.01 'g‘é‘;)ggggi‘) |
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado
5.03.01.00 Método del estado de dia mes afio dia mes afio
flujo de efectivo lI' desde 01 [01 [2003]|desde 01 [01 |2002
hasta 30 | 06 I2003 hasta 30 | 06 |2002
NUMERO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO NOTA ACTUAL ANTERIOR
5.41.11.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 6.643 7.173
5.41.11.10 Recaudacién de deudores por venta 84.448 62.504
5.41.11.20 Ingresos financieros percibidos 24 240
5.41.11.30 Dividendos y otros repartos pecibidos 283
5.41.11.40 Otros ingresos percibidos 292 630
5.41.11.50 Pago a proveedores y personal (menos) (68.372) (49.625)
5.41.11.60 Intereses pagados (menos) (2.732) (3.249)
5.41.11.70 Impuesto a la renta pagado (menos) (1.888) (543)
5.41.11.80 Otros gastos pagados (menos) (658) (141)
5.41.11.90 Impuesto al Valor Agregado y otros similares pagados (menos) (4.754) (2.643)
5.41.12.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (1.362) (6.964)
o 5.41.12.05 Colocacion de acciones de pago
5.41.12.10 Obtencién de préstamos 8.011 26.310
5.41.12.15 Obligaciones con el piblico
5.41.12.20 Préstamos documentados de empresas relacionadas
5.41.12.25 Obtencién de otros préstamos de empresas relacionadas 9.873 7.909
5.41.12.30 Otras fuentes de financiamiento
5.41.12.35 Pago de dividendos (menos) (620) (6)
5.41.12.40 Repartos de capital (menos)
5.41.12.45 Pago de préstamos (menos) (18.626) (41.139)
5.41.12.50 Pago de obligaciones con el piiblico (menos)
5.41.12.55 Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos)
5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) (38)
5.41.12.65 Pago de gastos por emisién y colocacion de acciones (imenos)
5.41.12.70 Pago de gastos por emision y colocacion de obligaciones con el piblico (menos)
5.41.12.75 Otros desembolsos por financianciamiento (menos)
5.41.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (1.892) (615)
~ 5.41.13.05 Ventas de activo fijo 74 545
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes
2 5.41.13.15 Ventas de otras inversiones
5.41.13.20 Recaudacién de préstamos documentados a empresas relacionadas
5.41.13.25 Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas 339 573
5.41.13.30 Otros ingresos de inversion
5.41.13.35 Incorporacién de activos fijos (menos) (967) (1.206)
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (menos)
5.41.13.45 Inversiones permanentes (menos)
5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos)
' 5.41.13.55 Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos)
5.41.13.60 Otros préstamos a empresas relacionadas (menos) (1.338)
5.41.13.65 Otros desembolsos de inversién (menos) (527)
5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 3.389 (406)
5.41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (60) 82
5.41.00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 3.329 (324)
5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 1.404 3.022
4.733 2.698




Rut 1 96708470 - 0 Pgina 1 de1

Periodo : 01-01-2003 al 30-06-2003 FECHA

Expresadoen  : Miles de Délares IMPRESION: ~ 28-08-2003
Tipo de Balance : Consolidado

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR

ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

CONCILIACION FLUJO-RESULTADO

FIRMADO SOLO !

1.01.04.00 R.U.T.

1.00.01.30  Tipo de Moneda Dolares
1.00.01.40 Tigo de Balance Consolidado | 96708470 - 0 |
dia mes afio dia mes afio
desde 01 |01 {2003| desde 01 |01 |2002
hasta 30 [ 06 I2003 hasta 30 |06 IZOOZ
' NUMERO
CONCILIACION FLUJO-RESULTADO NOTA ACTUAL ANTERIOR
5.50.10.00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 3.098 (1.123)
5.50.20.00 Resultado en venta de activos (546)
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos (16)
5.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos) (530)
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos
5.50.30.00 Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 668 10.556
5.50.30.05 Depreciacion del ejercicio 8 3.731 3.173
5.50.30.10 Amortizacion de intangibles
5.50.30.15 Castigos y provisiones 4.057 899
5.50.30.20 Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos) 9 (6.831) (246)
5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 9 534 871
5.50.30.30 Amortizacién menor valor de inversioes 11 845 882
5.50.30.35 Amortizacién mayor valor de inversiones (menos) 11 (116) (116)
5.50.30.40 Correccién monetaria neta
5.50.30.45 Diferencia de cambio neta 19 803 (580)
5.50.30.50 Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) 20 (2.920) (578)
5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 20 565 6.251
5.50.40.00 Variacién de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumentos) disminuciones (4.457) 2.616
5.50.40.10 Deudores por ventas 563 (1.257)
5.50.40.20 Existencias (2.611) 4.636
5.50.40.30 Otros activos (2-409) (763)
5.50.50.00 Variacién de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumenentos (disminuciones) 5.661 (3.297)
5.50.50.10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacién 7.231 (3.461)
5.50.50.20 Intereses por pagar 59 242
5.50.50.30 Impuesto a la renta por pagar (neto) (1.159) (196)
5.50.50.40 Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacién 56 1)
5.50.50.50 Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar (neto) (526) 189
5.50.60.00 Utilidad (Pérdida) del interés minoritario 1.673 (1.033)
".00.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 6.643 7.173




Rut : 96708470 -0 P4gina 1de1

Periodo : 01-01-2003 al 30-06-2003
| 01. Inscripcion en el Registro de Valores I

Tipo de moneda : Miles de Délares
Tipo de Balance : Consolidado
- A
FIRMADC SOLO ~ARKQI
DE IDENTIFICACH

Invercap S.A. es una sociedad andénima abierta, que se encuentra insqgrit
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con e
por lo que estd bajo la fiscalizacidén de dicha Superintendencia.

FECHA
IMPRESION: 28-08-2003

HLTOS

en el
Nro.0492,

La filial indirecta INTASA S.A. (Nota 02) es una sociedad andénima abierta, que se
encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y

Seguros con el Nro.804, por lo que estd bajo la fiscalizacidén de dicha
Superintendencia.

La filial indirecta CINTAC S.A. es una sociedad andénima abierta, que se
encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y

Seguros con el Nro.0438, por lo gque estd bajo la fiscalizacidén de dicha
Superintendencia.



Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

1 96708470 -0 Piginalde3
: 01-01-2003 al 30-06-2003 '
: Miles de Délares |
: Consolidado

02. Criterios Contables Aplicados

a. Periodo contable - Los presentes estados financieros consolidados
corresponden a los periodos iniciados el 01 de enero y finalizados el 30 de
junio de los afios 2003 y 2002.

b. Bases de preparacién - Los presentes estados financieros consolidados han
sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Chile, emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. En caso de existir
discrepancias primard&n las normas impartidas por la Superintendencia de Valores
y Segurcs.

¢. Bases de consolidacién - Los estados financieros consolidados incluyen los
activos, pasivos, resultados y flujo de efectivo de la Sociedad y sus filiales.
Se han eliminado todos los saldos y transacciones significativas efectuadas
entre las compafiias consolidadas y sus respectivos efectos, como también se ha
reconocido la participacién de inversionistas minoritarios en la cuenta Interés
Minoritario del pasivo y de resultados.

d. Moneda usada en los estados financieros - Los estados financieros de la
Sociedad y los estados financieros de las filiales directas se preparan en
ddélares estadounidenses. Los estados financieros de las filiales indirectas

chilenas se preparan en moneda nacional y se convierten a ddblares
estadounidenses a la cotizacién de cierre. La filial directa Propal S.A. podria
tener que cambiar sus registros contables a pesos.

Las filiales indirectas extranjeras Tubos Argentinos S.A. y Coselava S.A.
mantienen sus registros en pesos argentinos, Steel Trading Company Inc. en
délares estadounidenses y Tubos y Perfiles Metdlicos S.A. en nuevos - soles
peruanos. La conversién de los estados financieros de dichas filiales a pesos
chilenos, se efectuaron de acuerdo con las normas establecidas en el Boletin
Técnico Nro.64 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

e. Bases de conversién - Los activos y pasivos en monedas distintas al ddélar
estadounidense se presentan a las cotizaciones de cierre. Las diferencias de
cambio se contabilizan en resultados.

Las paridades de conversién para el afio 2003 fueron de $699,12 ddlar vy
$16.959,67 unidad de fomento y para el aflo 2002 de $688,05 délar y de $16.355,20
unidad de fomento.

f. Depbsitos a plazo - Los depdsitos a plazo incluyen el capital mas los
reajustes e intereses devengados.

g. Valores negociables - Los valores negociables corresponden a inversiones en
cuotas de fondos mutuos, que se presentan al valor de rescate.

h. Existencias - Las existencias estdn valorizadas de la siguiente manera:

Materias primas, materiales, productos para reventa e importaciones en
transito, se presentan al costo de adquisiciédn.

Los productos terminados y en proceso se presentan a su costo de produccidn
incluyendo los gastos de fabricacién, segin el sistema de costo por absorcidn.

La provisién de obsolescencia de materiales corresponden a materiales
sobrantes y de baja rotacién.

El costo de las existencias no excede su valor neto de realizacidn.

Las existencias se presentan en el activo circulante y otros activos de acuerdo
al plazo estimado de realizacidén de las mismas.

i. Estimacién deudores incobrables - Es politica del Grupo provisionar la
totalidad de 1las cuentas en cobranza judicial, y documentos protestados, VY
establecer provisiones especificas y globales para las cuentas vigentes gque
impliquen algln riesgo de incobrabilidad basado en la antigliedad de sus saldos.

j. Activo fijo - Los bienes del activo fijo se presentan al costo de adquisicidn
e incluyen retasacidén técnica. Principalmente, el mayor valor por retasacidn
técnica fue determinado el 20 de febrero de 1980, seglin estudio efectuado por
profesionales independientes y de acuerdo con la circular Nro.1529 de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

k. Depreciacién - La depreciacién es determinada segln el método lineal de
acuerdo con los afios de vida Gtil estimada de los bienes.

1. Activos en leasing - Los contratos de arriendo de bienes muebles e inmuebles
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que retlinen las caracteristicas de un leasing financiero, se contabi}izarn, como

compras de activo fijo reconociendo la obligacién total y los intereses sobre la
base de lo devengado. Dichos bienes no son juridicamente de propiedad del Grupo
por lo cual, mientras no ejerza la opcién de compra, no puede disponer
libremente de ellos.

m. Venta de Terreno con pacto de retroarrendamiento - La venta de terreno con
pacto de retroarrendamiento financiero se contabiliza manteniendo el terreno en
el activo fijo al mismo valor contable registrado antes de la operacién vy
registrando los recursos obtenidos con el abono al pasivo obligaciones por

leasing.

n. Inversiones en empresas relacionadas - Las inversiones en empresas
relacionadas se presentan al valor patrimonial proporcional de las respectivas
inversiones.

fi. Inversidn en otra sociedad - La inversidén en otra sociedad, en la cual la

Sociedad dejé de tener influencia significativa, se presenta a su dltimo valor
patrimonial proporcional contabilizado.

o. Menor y mayor valor de inversiones - Su cédlculo se determina entre el precio
pagado y el valor patrimonial proporcional, segln el balance a la fecha de
adquisicién. Este menor y mayor valor de inversidén en empresas relacionadas se
amortiza en el plazo estimado de retorno de la inversién.

p. Impuesto a la renta e impuestos diferidos - La Sociedad y sus filiales en
Chile contabilizan el 1mpuesto a la renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segin normas establecidas en la Ley de Impuestos a la

Renta. Sus filiales en el extranjero lo hacen seglin las normas de los
respectivos paises. La Sociedad y sus filiales contabilizan los efectos de
impuestos diferidos originados por diferencias temporarias, pérdidas tributarias
y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de
activos y pasivos, de acuerdo con las normas establecidas en los Boletines
Técnicos Nros. 60, 69 y 71 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

q. Indemnizacién por afios de servicios - Las indemnizaciones por afios de
servicio se provisionan aplicando el método del valor actual del costo devengado
del beneficio, con una tasa de descuento del 8% anual y considerando una
permanencia futura hasta la edad jubilatoria.

r. Vacaciones - El costo se registra como gasto en el periodo que se devenga el
derecho.

s. Ingresos de explotacién - Los ingresos registrados por la venta de productos
corresponden a los productos despachados a la fecha de cierre de los estados
financieros valorizados a los respectivos precios de venta. Las ventas de

£ inmuebles se reconocen en resultado cuando se perfecciona la escritura de
compraventa.

Reconocimiento de ingresos generados por promocidén industrial. De acuerdo a los
porcentajes de desgravacidn que le corresponden a la filial Coselava S.A. dentro
del marco de la promocién industrial, la Administracidén Federal de Ingresos
Piblicos (ex Direccidén General Impositiva de la Repilblica Argentina) otorgd
certificados de crédito fiscal, que fueron entregados a los proveedores de
materias primas en cancelacién del Impuesto al Valor Agregado (I.V.A.) por ellos
facturado. Teniendo en cuenta lo expuesto, el beneficio promocional (subsidio)
ha sido reconocido en ingresos de explotacién como beneficio realizado en el
periodo.

t. Contratos a futuros en moneda extranjera - El grupo ha suscrito contratos

de compraventa de divisas a futuro con instituciones financieras. Ciertos
contratos fueron definidos como de cobertura de partidas existentes y han sido
contratados y designados como instrumentos de cobertura contra la variacidém del
tipo de cambio y otros contratos fueron definidos de inversidén. Estos contratos
se encuentran registrados de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico
Nro.57 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

u. Software computacional - Son desarrollados principalmente por la Sociedad y
sus filiales y los respectivos desembolsos son debitados a resultados.

La filial indirecta CINTAC S.A. ha comprado un paquete computacional, cuyo costo
es amortizado en el periodo de cuatro afios. El monto por este concepto esté
clasificado en el item otros activos fijos.

v. Gastos de investigacidn y desarrollo - Los gastos por este concepto son
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debitados a resultados cuando se incurren. Dichos gastos no
significativos en los Gltimos cinco afios.
w. Estado de flujo de efectivo - En el concepto de efectivo y efectivo

equivalente se incluyen los saldos disponibles en caja y bancos, los depbsitos a
plazo en instituciones financieras , a plazos no superiores a 90 dias y las
inversiones en cuotas de fondos mutuos de renta fija.

El flujo neto positivo originado por actividades de la operacidén representa el
efectivo neto recibido durante el periodo, producto de actividades que afectan
el estado de resultados consolidado, distintas de las actividades de inversidn y
financiamiento.

CAMBIOS EN EL GRUPO CONSOLIDADO

Con fecha 11 de enero de 2002, la filial indirecta CINTAC S.A. adguiridé en
MUSS$522 a la sociedad relacionada ECI Internacional Co. 1.528.922 acciones de

Tubos y Pérfiles Metdlicos S.A., equivalente a un 10,52% de participacidn
generando un menor valor de inversidén por MUS$71. Con esta inversidn, CINTAC
S.A., incrementé su participacién en dicha filial a 99,99% incluyendo su

participacién indirecta a través de su filial Steel Trading Company Inc.

Con fecha 15 de enero de 2002, la Sociedad efectud el traspaso de 30.914.741
acciones de Novacero S.A. a CAP S.A. disminuyendo su participacidén de un

N 68,995 % a un 55,699%. Esta transaccidn generd una utilidad de MUS$510, neto de
utilidad no realizada de MUSS$200.

Con fecha 31 de octubre de 2002, Inmobiliaria y Constructora San Vicente Ltda.

(filial indirecta de Invercap S.A.), aportdé a Novacero S.A. 10 acciones que
poseia de ECI Dos S.A., con el cual Novacero S.A. reunid el 100% de las acciones
de ECI Dos S.A., provocando de esta forma la disolucién y absorcidén de esta

Gltima por Novacero S.A. Por lo anterior, a partir de dicha fecha CINTAC S.A. e
INTASA S.A. son filiales de Novacero S.A.

INTASA S.A. nacié de la divisién de CINTAC S.A. acordada en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de CINTAC S.A. celebrada el 27 de septiembre de
2002 y reducida a escritura piblica el 30 de septiembre de 2002 en la cual se
acordd dividir CINTAC S.A., conforme al balance general de dicha sociedad al 30
de junio de 2002.

Esta divisién implicéd la creacién de INTASA S.A., en adicién a CINTAC S.A. que
seguird operando como la sucesora legal. En la divisién, le fueron traspasados a
INTASA S.A. inversiones y cuentas por cobrar de las filiales argentinas Tubos
Argentinos S.A. y Coselava S.A., y un patrimonio equivalente de MUS$10.915.

Tubos Argentinos S.A. y Coselava S.A. son filiales de INTASA S.A. en 2003 y de
CINTAC S.A. al 30 de junio de 2002, Conjuntos Estructurales S.A., Steel Trading
Company Inc. y Tubos y Pérfiles Metdlicos S.A. son filiales de CINTAC S.A.

INVERSIONES EN ARGENTINA

CINTAC S.A. mantuvo hasta el 30 de junio de 2002 una inversidén en la Repiblica
de Argentina en la filial Tubos Argentinos S.A. por 99,99% de participacidn, la
gue a su vez tiene un 99,32% de participacidén en Coselava S.A. A contar del 1lro.
de julio de 2002, CINTAC S.A. se dividié en dos empresas: CINTAC S.A., la
continuadora, e INTASA S.A., asignidndosele a esta dltima las inversiones en
Argentina antes mencionadas y ciertas cuentas por cobrar a las mismas. A su vez,
CINTAC S.A. mantuvo todos los restantes activos y pasivos, incluyendo ciertas
cuentas por cobrar en dichas empresas argentinas.

Como consecuencia de los cambios reglamentarios en la Replblica de Argentina,
que entre otros aspectos establecidé el término del régimen cambiario vigente, y
la situacién econdmica general de dicho pais y su evolucidn posterior, 1la
Administracién de las filiales chilenas que mantienen activos en Argentina y las
filiales argentinas, han efectuado una evaluacidén de la recuperabilidad de sus
activos en Argentina. La Administracién de dichas filiales estima que la
evolucién de las situaciones antes descritas no derivardn en ajustes
significativos diferentes a los reconocidos en los presentes estados
financieros.

Al 30 de junio de 2003, los estados financieros de las filiales argentinas
reflejan activos que representan un 10,9% de los activos totales consolidados.
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RUT NOMBRE SOCIEDAD 30/06/2003 30/06/2002
DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL
06625330-4 JAGRONOVA FRUTA S.A. 99,8710 0,0000 99,8710 99,8710
06925940-0 NOVACERO S.A. 55,6990 0,0000 55,6990 55,6990
06835610-0 PROPAL S.A. 51,0000 0,0000 51,0000 51,0000
81705100-6 [COMPANIA NAVIERA SANTA FE LTDA. 0,0600 99,9400 100,0000 100,0000
79756730-2 [[INMOB. Y CONSTRUCTORA SAN VICENTE LTDA. 0,4900 99,5100 100,0000 100,0000
06925260-0 [ECIDOS S.A. 0,0000 0,0000 0,0000 99,9999
09503280-5 INTASA S.A. 0,0000 50,9300 50,9300 0,0000
02544000-0 ICINTAC S.A. 0,0000 50,9300 50,9300 50,9300
P6919030-3 CONJUNTOS ESTRUCTURALES S.A. 0,0000 99,9667 99,9667 99,9667
0-E TUBOS ARGENTINOS S.A. (ARGENTINA) 0,0000 99,9993 99,9993 99,9993
0-E STEEL TRADING COMPANY INC. (BAHAMAS) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E COSELAVA S.A. (ARGENTINA) 0,0000 99,9993 99,9993 99,9993
0-E TUBOS Y PERFILES METALICOS S.A. (PERU) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000

LT
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En el periodo de enero a junio de 2003 no se han producido cambios cpntables.

Los principios y criterios descritos en Nota 02 han sido aplicados uniformemente
durante los periodos terminados el 30 de junio de 2003 y 2002.
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El detalle de 1los deudores de corto plazo de la Sociedad y sus [fillales
correspondientes al 30 de junio de 2003 y 2002 es el que se muestra en el cuadro

adjunto

Del total de deudores por venta de corto plazo al 30 de junio de 2003 un 68,96%
corresponde a deudores nacionales y un 31,04% a deudores extranjeros, mientras
que al 30 de junio de 2002 la proporcion es de 65,26% y 34,74% respectivamente.

Del total de deudores de largo plazo al 30 de junio de 2003, un 11,81%
corresponde a deudores nacionales y un 88,19% a deudores extranjeros, mientras
que al 30 de junio de 2002, esta proporcidn es de 49,70% Yy 50,30%
respectivamente
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a. Documentos y cuentas por cobrar y pagar a corto plazo - Los saldos por cobrar
y pagar a corto plazo, originados por las transacciones propias del giro y de
financiamiento con las empresas relacionadas, se muestran en cuadro adjunto.

b. Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo - Las cuentas por cobrar a
corto plazo y largo plazo a las coligadas Inmobiliaria Jardin Oeste Ltda. e
Inmobiliaria Independencia Ltda, se originaron en las ventas de derechos sobre
los terrenos ubicados en las comunas de Cerrillos e Independencia,
respectivamente, con objeto de desarrollar a través de dichas coligadas
proyectos inmobiliarios que comprenden la construccidén y venta de departamentos.
Estas cuentas por cobrar estdn expresadas en unidades de fomento y no devengan
intereses.

La cuenta por cobrar a Inmobiliaria Independencia Ltda. vencia en el afio 2002 y
la cuenta por cobrar a Inmobiliaria Jardin Oeste Ltda. vencia en el afio 2003. En
diciembre de 2002 estas cuentas por cobrar fueron reprogramadas por Inmobiliaria
y Constructora San Vicente Ltda. con vencimiento a partir del afio 2004.

El saldo por cobrar a largo plazo a ECI Tres S.A. estd pactado en ddélares y
corresponde a fondo en garantia, y que fue asignado a ECI Tres S.A., producto de
la divisidén de ECSA Industrial S.A. efectuada durante el afio 2000.

c. Transacciones -~ Las principales transacciones efectuadas con empresas
relacionadas se muestran en el cuadro adjunto.
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Documentos y Cuentas por Cobrar FIRMADO

RUT SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
30/06/2003 30/06/2002 30/06/2003 30/06/2002

91596000-6 | SABIMET S.A. 0 15 0 0
96925270-8 | ECI TRES S.A. 483 463 388 538
0-E | ININTERSA S.A. 47 47 0 0
0-E | PORT INTERNATIONAL N.V. 4 4 0 0
77061670-0 | INMOBILIARIA INDEPENDENCIA LTDA. 0 847 864 0
77059330-1 | INMOBILIARIA JARDIN OESTE LTDA. 257 208 3.599 3.526
TOTALES 791 1.584 4.851 4.064
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Documentos y Cuentas por Pagar DELOIT
RUT SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
30/06/2003 30/06/2002 30/06/2003 30/06/2002
94637000-2 | COMPANIA SIDERURGICA HUACHIPATO S.A. 31.031 18.569 0 0
96925270-8 | ECI TRES S.A. 0 1 0 0
91297000-0 | CAP S.A. 910 249 0 0
88325600-K | ECSA S.A. 2 2 0 0
96619660-2 | CENTROACERO S.A. 20 0 0 0
TOTALES 31.963 18.821 0 0
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El detalle de las existencias al 30 de junio de 2003 y 2002, es el siguiente:

Conceptos

Materias primas

Materiales, insumos y otros menores
Productos en proceso

Productos terminados

Productos para la reventa
Importaciones en transito
Departamentos y casas para la venta
Provisién de obsolescencia

Totales

2002
MUSS

8.548
1.391
779
14.559
273
2.364
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a. Impuesto corriente

Al 30 de junio de 2003 y 2002, la Sociedad no provisiond impuesto a la renta de
primera categoria, debido a que generdé pérdidas tributarias en ambos periodos.
Dichas pérdidas fueron absorbidas con utilidades con crédito provenientes de
dividendos recibidos de sus inversiones en empresas relacionadas. La Sociedad
registré un impuesto por recuperar con abono al gasto por impuesto a la renta
por MUS$123 en 2003 y por MUS$31 en 2002.

En 2003 y 2002 la filial Agronova Fruta S.A. no provisiond impuesto a la renta
de primera categoria, debido a que generdé pérdidas tributarias, en ambos
periodos. Dichas pérdidas fueron absorbidas integralmente con wutilidades
tributarias con crédito provenientes de la fusién de Aster S.A. La filial
registré un impuesto por recuperar con abono al gasto por impuesto a la renta
por MUSS$6 en 2002.

Al 30 de junio de 2003 y 2002, la filial Propal S.A. no provisiond impuesto a la
renta de primera categoria debido a que tiene pérdidas tributarias acumuladas.

En 2003, la filial Inmobiliaria y Constructora San Vicente Ltda. no provisiond
impuesto a la renta de primera categoria por generar pérdida tributaria. La
filial Compafiia Naviera Santa Fe Ltda. provisiondé impuesto a la renta de primera
categoria por MUS$4. En 2002, ambas sociedades provisionaron impuesto a la renta
de primera categoria por MUS$38 y MUS$4 respectivamente.

En 2003 y 2002, la filial Novacero S.A. no provisiond impuesto a la renta de
primera categoria por generar pérdidas tributarias en ambos periodos. En 2003,
la filial registrd un impuesto por recuperar con abono al gasto por impuesto a
la renta por MUSS$50.

En 2003, la filial INTASA S.A no provisiond impuesto a la renta de primera
categoria por generar pérdidas tributarias.

La filial indirecta Tubos Argentinos S.A. no ha provisionado impuesto a la
ganancia por tener pérdida en el periodo y la filial indirecta Coselava S.A.
provisiond impuesto a la ganancia minima presunta por MUS$61.

En el 2003, la filial CINTAC S.A. determind una provisién por impuesto a la
renta por MUS$688.

La filial indirecta chilena Conjuntos Estructurales S.A. no provisioné impuesto
a la renta por tener pérdidas tributarias. La filial peruana determindé al 2003
una provisién de impuesto a la renta y la filial en Bahamas no constituye
provisién para impuesto a la renta dado que los resultados estdn exentos de
impuesto a la renta.

El detalle del impuesto a la renta por pagar es el siguiente

2003 2002
MUSS MUSS$
Impuesto a la renta de primera categoria (692) (682)
Impuesto Gnico especial articulo 21 (9) (14)
Impuesto a la ganancia minima presunta (Argentina) (61)
Impuesto a la renta (Perd) (160) (27)
Cargo neto a resultado (922) (723)
Pagos provisionales 1.012 783
Gastos de capacitacidén del personal y otros 10 12
Impuesto por recuperar por absorcidén de pérdidas:
Del afio 173 37
Del afio anterior 256 468
Impuesto a la renta por recuperar neto 528 577

El impuesto por recuperar neto se presenta incluido en impuestos por recuperar
en el activo circulante por MUS$608 (MUS$725 en 2002) y en impuesto a la renta
en el pasivo circulante por MUS$80 en 2003 (MUS$148 en 2002).
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b. Utilidades y pérdidas tributarias

Al 30 de junio de 2003, las utilidades tributarias acumuladas de la Sociedad con
crédito ascienden a MUS$280 aproximadamente y los créditos tributarios a MUS$42
aproximadamente. Las utilidades tributarias sin crédito ascienden a MUS$54.000
aproximadamente, los ingresos no constitutivos de renta ascienden a MUS$830 y
las rentas exentas del impuesto global complementario ascienden a MUS$18.000
aproximadamente.

Las filiales chilenas tienen utilidades tributarias retenidas por
aproximadamente MUS$31.900 y créditos tributarios por MUS$4.800 aproximadamente
y pérdidas tributarias por MUS$630 aproximadamente, las cuales no tiene plazo de
expiracidn.

Las filiales en Argentina tienen pérdidas tributarias por MUS$13.400
aproximadamente y para su utilizacidén tienen un limite mé&ximo de 5 afios

c. Impuestos diferidos

Al 30 de junio de 2003 y 2002, el detalle de los saldos acumulados por impuestos
diferidos se presenta en el cuadro adjunto.

Los impuestos diferidos se presentan en el balance general por su importe neto

segin corresponda, en activo o pasivo circulante, o en otros activos o pasivos a
i largo plazo.

-
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FECHA
IMPRESION: 28-08-2003

ITEM

30/06/2003

evaluacion
Otros cargos o abonos en la cuenta

TOTALES

Gasto tributario corriente (provision impuesto)

Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior)

Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio

Beneficio tributario por perdidas tributarias

Efecto por amortizacién de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos

Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provision de

-3
-169

TN
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| 08. Activos Fijos |

FIRMADO ARA EFECTOS
DE ICACION
El activo fijo corresponde al siguiente detalle:
Saldo Mayor Valor Depreciacidn Valor Neto Valor Neto
Cuentas Contable Ret. Técnica Acumulada 30.06.2003 30.06.2002
MUSS MUSS MUSS MUS$ MUSS$
Terrenos 2.506 944 0 3.450 5.508
Construcciones y
obras de
infraestructura 41.493 1.138 (8.889) 33.742 33.549
Maquinarias y
equipos 106.723 6.809 (49.350) 64.182 66.920
Otros activos:
Muebles y
maguinas de
oficina 3.366 0 (2.986) 380 415
Obras en
ejecucidn 1.220 0 0 1.220 4.487
Activos en
leasing 3.136 0 (173) 2.963 298
Otros 266 0 (75) 191 222
Predio agricola
en arriendo 9.179 0 (4.562) 4.617 8.241
Terrenos,
construcciones
y obras de
infraestructura
en arriendo 3.422 1.058 (2.441) 2.039 3.395
Totales 171.311 9.949 (68.476) 112.784 123.035

El activo fijo comprende principalmente las plantas industriales del Grupo en
Santiago y Concepcién, en Chile, en Buenos Aires y San Luils, en Argentina, y en
Lima Perl y a predios agricolas ubicados en Paine y Talca.

Los terrenos, construcciones y obras de infraestructura en arriendo por un valor
neto de MUS$2.039 aproximadamente, corresponde a la planta Concepcidn, que a
partir de marzo de 2000 se encuentra en arriendo, debido a que se concentrd en
Santiago, toda la produccién. Estos activos se presentan netos de provisidn por
menor valor de realizacidén por MUSS$1.264.

El predio agricola en arriendo por un valor neto de MUS$4.617, corresponde al
predio agricola ubicado en Paine por el cual se suscribié un contrato de
arriendo de todos los activos fijos ubicados en el predio, incluyendo terrenos,
plantaciones, construcciones, maquinarias y vehiculos. Estos activos se
presentan netos de provisién por menor valor de realizacidén por MUS$2.689.

Principalmente el mayor valor por retasacién técnica fue determinado el 20 de
febrero de 1980, seglin estudio efectuado por profesionales independientes y de
acuerdo con la Circular Nro. 1529 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La depreciacién estd incluida en el costo de explotacidén y asciende a MUS$3.731
en 2003 y MUS$3.173 en 2002.

Los activos en leasing corresponden a:

a. Vehiculos, Software y Equipos Computacionales por MUS$293, cuyos contratos
estan pactados en UF, tienen un plazo de vencimiento de tres afios y la tasa de
interés promedio de éstos es de un 7,4%.

b. Terrenos por MUS$2.670, correspondientes a contrato de venta de un terreno
con pacto de retroarrendamiento financiero. Suscrito con el Banco CorpBanca el
28 de octubre de 2002. Este contrato estd pactado en UF, tiene un plazo de
vencimiento de 10 afios y una tasa de interés de TAB més 2,15%.
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Las obligaciones por estos contratos se presentan en el pasivo circulante en
obligaciones largo plazo con vencimiento dentro de un afio por MUS$345 y en el
pasivo a largo plazo en acreedores varios por MUS$3.091.
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Al 30 de junio de 2003 y 2002 el detalle de las inversiones en empresas
relacionadas es el que se muestra en el cuadro adjunto.

La Sociedad tiene la capacidad de ejercer influencia significativa en estas
empresas a través del grupo empresarial al cual pertenece. Estas acciones no
tienen cotizacidn bursatil, excepto las de CAP S.A.

Al 30 de junio de 2003 y 2002, Inmobiliaria Jardin Oeste Ltda. e Inmobiliaria
Independencia Ltda. presentan patrimonio negativo. El1 Grupo consolidado
constituyd una provisién de MUS$1.947 y MUS$598 respectivamente, para registrar
su participacién en el patrimonio negativo de estas coligadas, la que se
presenta en el balance general bajo el rubro otros pasivos largo plazo.

Con fecha 18 de julio de 2002, la Sociedad efectud la venta de 12.000 acciones
de Petroquim S.A. correspondientes a la totalidad de su participacidn en dicha
empresa, generando en esta transaccién una utilidad de MUS$379. La utilidad
devengada por esta inversidén hasta la venta fue MUS$14.

El 12 de junio de 2002, la filial Sabimet S.A., efectlGo un aumento de capital

mediante la emisién de 19.026.640 acciones de pago, correspondiéndole a la

filial Agronova Fruta S.A. suscribir 1.217.837 acciones y a otros socios

17.808.803 acciones. La filial Agronova Fruta S.A. renuncidé a favor de Comsab

S.A. su derecho de opcién preferente respecto de 1.217.837 acciones,

disminuyendo su participacién de un 6,4007% a un 3,551% sin afectar sus
AN resultados.

RESULTADOS NO REALIZADOS
El resultado no realizado se origind en la venta de acciones de Novacero S.A. a

CAP S.A. por MUS$160, de los cuales se realizaron en el periodo MUS$20, y se
presentan en las inversiones en empresas relacionadas.
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NUMERO DE PORCENTAJE DE VALOR CONTABLE
RUT SOCIEDAD ACCIONES PARTICIPACION
30/06/2003 30/06/2002
96608270-4 COMUNICACION, INFORMACION, 10.882.352 1,7890 327 327
ENTRETENCION Y CULTURA S.A.
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El detalle del menor y mayor valor de inversiones en empresas relacionadas se
detallan en cuadros adjuntos:

El menor valor de inversién en ECI Dos S.A. fue traspasado a CINTAC S.A.
producto de la absorcién de ECI Dos S.A. por parte de Novacero S.A. en 2002
(Nota 02).

Los saldos de menor y mayor valor de inversidén se amortizan en 10 afios, plazo
que se estima acorde al tiempo esperado de retorno de la inversidn, y se efectda
en cuotas trimestrales iguales y consecutivas, considerando en cada trimestre el
saldo y el nimero de periodos remanentes por amortizar, de acuerdo a las normas
establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Periodo : 01-01-2003 al 30-06-2003
Tipo de moneda : Miles de Délares N N -08-2003
Tipo de Balance : Consolidado 11. Menor y Mayor valor de inversiones DELPI CHE
Menor Valor FIRMA SFECTOS
IDENTIHMCARION
30/06/2003 30/06/2002
RUT SOCIEDAD MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO MENOR MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO MENOR
PERIODO VALOR PERIODO VALOR
0-E |TUBOS Y PERFILES METALICOS S.A. 22 53 59 115
91297000-0 CAP S.A. 228 884 228 1.340
96925260-0 [ECIDOS S.A. 582 4293 582 5.458
96835610-0 |PROPALS.A. 13 234 13 261
TOTAL 845 5.464 882 7.174
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FECHA

IMPRESIONA 28-08-2003

Tipo de Balance : Consolidado 11. Menor y Mayor valor de inversiones DELOI§TE CHE
Mayor Valor FIRMADC |jOL.O ~FECTOS
ENTIICACiON
30/06/2003 30/06/2002
RUT SOCIEDAD MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO MAYOR MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO MAYOR
PERIODO VALOR PERIODO VALOR
91297000-0 | CAP S.A. 85 788 85 959
79756730-2 | INMOB. Y CONTRUCTORA SAN VICENTE 31 518 31 581
LTDA.
TOTAL 116 1.306 116 1.540
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: Consolidado 12. Obligaciones con bancos e instituciones financieras a :

corto plazo DELOTT]

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo al 30 de
junio de 2003 y 2002 se detalla en el cuadro adjunto.
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Rut
Periodo

Tipo de moneda :
: Consolidado

Tipo de Balance

s

Piginaldel

1 96708470 - 0
: 01-01-2003 al 30-06-2003 FECHA
. 28-08-2003

Miles de Délares

13. Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo
plazo

EFECTOS
CION

El detalle de las obligaciones a largo plazo con bancos e institucignes
financieras al 30 de junio de 2003 y 2002 se detalla en cuadro adjunto.
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Rut : 96708470 -0 Pigina1del
Periodo : 01-01-2003 al 30-06-2003

Tipo de moneda : Miles de Délares | . o N :‘l\lig:l{EASION: 28-08-2003
Tipo de Balance : Consolidado I 14. Provisiones y Castigos I
OUCHE
DELOI EFECTOS

FIRMADO EAGION
El detalle de las provisiones y castigos es el siguiente: DE IDENTI

2003 2002
MUS$ MUSS$
Deducidas de las respectivas cuentas de activos:
Deudores por ventas, documentos por cobrar
y deudores varios 6.491 4.960
Existencias 428 570
Activo fijo 3.953 965

Es politica de la Sociedad y de sus filiales provisionar la totalidad de las
cuentas en cobranza judicial y documentos protestados, y establecer provisiones
especificas y globales para las cuentas vigentes que impliquen algin riesgo de
incobrabilidad basados en la antigliedad de sus saldos. Por lo tanto, en opinidn
de la administracién de la Sociedad y sus filiales las provisiones constituidas
cubren razonablemente los riesgos de incobrabilidad de todas las cuentas por
cobrar y las provisiones deducidas de las restantes cuentas de activo, cubren
adecuadamente los riesgos de pérdida de dichos activos.

Presentadas en el pasivo circulante:

Aguinaldos, vacaciones, gratificaciones,

bonificaciones y otras provisiones del personal 778 539
Participacidn sobre utilidades 131
Indemnizacidén por afios de servicio 82 23
Para gastos diversos 2.864 2.460
Otras 214
Totales 4.069 3.022

De largo plazo:

Indemnizacién por afios de servicio 775 715

Castigos de deudas incobrables 775 443

En opinién de la administracién, las provisiones deducidas de las respectivas

cuentas de activo cubren adecuadamente los riesgos de pérdida de dichos activos.
N
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Tipo de moneda
Tipo de Balance

: 96708470 -0 Pagina 1del
: 01-01-2003 al 30-06-2003

: Miles de Délares N N . . :\%HASI() 28-08-2003
: Consolidado || 15. Indemnizaciones al personal por aifios de servicio ll
UCHE
FIRMADO SOL EFECTOS
DE IDEN ION

La provisién a largo plazo para indemnizacidén por afios de servicio, [tuvo el
siguiente movimiento:

2003 2002

MUSS MUS$

Saldos al 01 de enero 732 717
Provigidn del afio 138 50
Pagos del afio y/o traspasos al circulante (95) (52)
Saldos al 30 de junio 775 715



Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

1 96708470 - 0 Piginaldel
: 01-01-2003 al 30-06-2003 FEC

HA
: Miles de Délares S R N K IMPRESION: 28-08-2003
: Consolidado 16. Interés minoritario
E UCHE

FIRMADO SOL EFECTOS
DE IDENTIFICAGION

Los intereses minoritarios generados por las filiales en el pasivo y resultado
del afio corresponden al siguiente detalle:

a. Pasivos

Filiales 2003 2002
MUSS$ MUS$
Novacero S.A. 12.893 12.267
CINTAC S.A. 21.086 19.034
Agronova Fruta S.A. 23 26
Propal S.A. 2.112 2.220
Totales 36.114 33.547

b. Resultado del ejercicio

Filiales 2003 2002

MUSS MUS$S
Novacero S.A. (406) (477)
CINTAC S.A. (1.440) (563)
Propal S.A. 173 7
Totales (1.673) (1.033)
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1 96708470 -0 Péiginaldel
: 01-01-2003 al 30-06-2003

FEGHA
: Miles de Délares . N N IMPR 28-08-2003
: Consolidado 17. Cambios en el patrimonio
D E |8 TOUCHE
FIRMADO SOI EFECTOS
DE IDENY AGION
Las cuentas de patrimonio tuvieron los siguientes movimientos que se muestran en

cuadro adjunto:

Capital pagado - El capital pagado al 30 de junio de 2003 es de MUS$114.112,
representado por 149.448.112 acciones sin valor nominal.

Otras reservas - Estas reservas se originan por las variaciones patrimoniales en
las inversiones en empresas relacionadas.

Los cambios patrimoniales en filiales se originan por variacién del tipo de
cambio y correcciones monetarias y su monto se conforma como sigue:

Variacién
Saldos al neta del Saldos al
31.12.2002 ejercicio 30.06.2003
MUSS MUSS MUSS
Agronova Fruta S.A. 5.972 366 6.338
Novacero S.A. (2.564) 271 (2.293)
CAP S.A. (1.104) 196 (908)
Inmobiliaria y Constructora
San Vicente Ltda. (18) (1) (19)
Totales 2.286 832 3.118
Distribucién de utilidades - De acuerdo a lo aprobado en la Junta Ordinaria de

Accionistas celebrada el 22 de abril de 2003, la politica de dividendo de la
Sociedad establece el reparto como dividendo definitivo el 30% de las utilidades
liquidas del ejercicio respectivo. Con todo, si los dividendos que puedan
percibirse de CAP S.A. durante el ejercicio fueren superior al que resulte del
expresado porcentaje, este se incrementard en dicha diferencia.

Pago de dividendos - Al 30 de junio de 2003, la Junta de Accionistas ha acordado
la distribucién de los siguientes dividendos:

Dividendo Afio Fecha de Fecha a disposicién
acuerdo de los accionistas MUSS
Definitivo No.8 2003 22.04.03 02.06.03 283



8
L
o
[@ RV
[
Dw c
<
Q
u.
w
B
= ow
ORa
~Z
=
az
>N
€z 0 0 TLI'LT o veL'T 0 0 eyl - - - - - - - - - SOPEZIENIOY SOP[eS
€zrl- 0 o TLI'LT o vEL'T 0 o eyl 360°€ o o Iv8L'9 0 811°¢ o o ZITpIL [eul Op[eS
0 0 o o o o o 0 0 o o o o [} o 0 o 0 souosaoxd sopuapiAl
£zl 0 o o 0 0 0 o 0 360°€ o 0 o 0 0 o o 0 ol1af2 [3p opeInsay
0 0 3 o o 0 o 0 o 0 o 0 0 0 0 0 0 0 ordoxd perdes ugroezLioEAYy
0 ] o 0 o 80L- 0 o 0 0 o o 0 zes o 0 0 sepedi10d £ sa[el[y Ud SOjau solqure)
0 0 o o o 0 o o 0 o o o 0 o 0 o 0 ojjoLresap 3p opouiad ope[nwnde 1Y
0 0 0 0 o 0 0 o o o o o o 0 o 0 o 0 $9pEpIIn 0/ sealdsa1 ugezieyde))
oSed ap
0 0 o 0 0 0 9 o 0 o o 0 0 0 o 0 o 0 SOUOOIE 3P UQISTUD UD [eyde [ap ojualny
0 0 o o o o 0 o o 0 o 0 €82 0 0 0 o 0 Iou2IuUe "013fo OANIUYSP OPUSPLAI(]
¥91'6 0 o vor's- o 0 o 0 o 01 0 0 fsot- 0 o o 0 0 IoLaJIre 0190 OpeYnsaL QNS
916 0 o 95€9¢ o Trve o o 4848 So1- o o eLiLe 0 ogz T o 0 418218 [eioN Op[es|
OIDAAT | OTIOWAVSAA | (oo oo | oo mnoy | SOINAAIAID | o SANOIDDV TVLIAVD oavovd OUAMA | 0TTOWVSIA | (1 o | o0 rnnoy | SOMNBQIAID | (o oo SANOIDOV | TVLIAVD oavova
Taa ad Oaorddd SOANAAIAID | soaviTnsTd SOUNLNA SVHLO FAVINTANY | ZRIOTVATIY TVLIdYD g cied ada oaorydd SOONIMIAIA | SOQVLINSTI sodn.LNAd SVHLO Jd VINIA NI ZROTVATL AVLIVD
OavLINSTd LIDIE3a SYAUASTA ODTAITIFOS | VAYISTT oavyrinsm HOIa SVAdASTA ODTILTIAOS VAYISTT soudanNy
2002/90/0¢€ £€002/90/0¢

€00Z-80-87 ‘NOISTAJINI
VHOAA

12p 1 euideq

oruowrtyed [ wd soiquie)

oruowrrned [3 ud soiquie) */L1

LN

opepIosu0)) : 3uejeg ap odi],
SOIB[Q 2P Sl : Eepauow ap odi]

£00Z-90-0€ [€ £00Z-10-10 : opouag

0-0L¥80LYG : ny



Rut
Periodo

Tipo de moneda :

Tipo de Balance

: 96708470 - 0 Piginaldel

+ 01-01-2003 al 30-06-2003 . FEi
Miles de Délares I SIGN: 28-08-2003
+ Consolidado 17. Cambios en el patrimonio BELO! TobeHE
Nuamero de Acciones FIKMADO SO0 ECTOS

NRO. ACCIONES CON
SERIE NRO.ACCIONES NRO. ACCIONES DERECHO A VOTO
SUSCRITAS PAGADAS

UNICA 149.448.112 149.448.112 149.448.112




Rut
Periodo

Tipo de moneda :
: Consolidado

Tipo de Balance

.

: 96708470 -0
: 01-01-2003 al 30-06-2003

Miles de Délares

17. Cambios en el patrimonio

Capital (monto - M$) DELOITRE
Lo
DE IDENTI
CAPITAL CAPITAL
SERTE SUSCRITO PAGADO
UNICA 114.112 114.112

Pigina 1de 1

FECHA
IMPRESION: 28-08-2003

TQUCHE
EFECTOS
AGION



Rut 1 96708470 - 0 Pigina 1del
Periodo : 01-01-2003 al 30-06-2003

FEC
Tipo de moneda : Miles de Délares ., IMP! TON: /\28-08-2003
Tipo de Balance : Consolidado || 18. Otros Ingresos y Egresos fuera de la explotacion ||
L E TOUCHE
FIRMAD ARA EFECTOS
DE ICACION

OTROS INGRESOS FUERA DE LA EXPLOTACION

Los otros ingresos fuera de la explotacidén corresponden principalmente al
siguiente detalle:

2003 2002
Concepto MUSS$ MUSS
Arriendos 42 8
Devolucidn impuesto territorial 158
Utilidad en venta de activo fijo 16
Utilidad por venta de acciones (1) 530
Reajustes 427

Utilidad por conversidn estados
financieros de filiales argentinas (2) 2.509
Otros 393 52

Totales 3.102 1.033

(1) Corresponde a la utilidad generada por el traspaso de acciones de Novacero
S.A. a CAP S.A. por MUS$510, efectuada el 15 de enero de 2002 y a la
amortizacidén de la utilidad no realizada en esta transaccién por MUS$20, de
acuerdo a Nota 09.

~
B OTROS EGRESOS FUERA DE LA EXPLOTACION
Los otros egresos fuera de la explotacidén corresponden principalmente al
siguiente detalle:
2003 2002
Concepto MUSS MUSS
Amortizaciones 206 196
Pérdida por conversidén de estados
financieros de filiales argentinas(2) 5.468
Provisidén Activo Fijo 3.543
Otros 279 127
Totales 4.028 5.791
(2) Las inversiones del grupo en la RepiGblica de Argentina corresponden a Tubos
Argentinos §.A. y Coselava S.A.(Nota 02). Dichas inversiones han sido
valorizadas de acuerdo con el Boletin Técnico Nro.64 del Colegio de Contadores
de cChile A.G., el cual establece utilizar para la conversién de estados
g financieros de empresas argentinas el tipo de cambio vigente a la fecha de

cierre de los estados financieros (US$1=2,80 pesos argentinos al 30 de junio de
2003 y US$1=3,80 pesos argentinos al 30 de junio de 2002), e implicé para el
grupo, registrar una utilidad en 2003 y una pérdida en 2002.
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Perfodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

1 96708470 - 0 Paginaldel
: 01-01-2003 al 30-06-2003 FECHA
: Miles de Délares

. 1 3 . IMPRESION: 28-08-2003
: Consolidado | 19. Diferencias de Cambio I

FIRMADO SOLO

El detalle de la diferencia de cambio acreditada (debitada) a resultados‘'al 30
de junio de 2003 y 2002 se muestra en detalle adjunto.



Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

N

: Miles de Délares

1 96708470 - 0
: 01-01-2003 al 30-06-2003

Pigina 1de 1

FECHA
IMPRESION; 28-08-2003

(Pérdida) Utilidad por diferencia de cambio

: Consolidado 19. Diferencias de Cambio
Diferencias de Cambio
MONTO
RUBRO MONEDA
30/06/2003 30/06/2002
ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS
DISPONIBLE DOLARES 83 124
DISPONIBLE PESOS 0 21
DEUDORES Y CUENTAS POR COBRAR DOLARES 62 9
DEUDORES Y CUENTAS POR COBRAR PESOS 7 0
IMPUESTOS POR RECUPERAR IVA Y OTROS PESOS 6 -6
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS DOLARES 231 580
RELACIONADAS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS PESOS 0 0
RELACIONADAS
OTROS ACTIVOS DOLARES 0 2
OTROS ACTIVOS PESOS 2 24
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS PESOS 1 -15
Total (Cargos) Abonos -360 631
PASIVOS (CARGOS) / ABONOS
OBLIGACIONES CON BANCOS DOLARES 0 -415
OBLIGACIONES CON BANCOS PESOS 254 390
OBLIGACIONES CON BANCOS PORCION CORTO PLAZO DOLARES 0 30
OBLIGACIONES CON BANCOS PORCION CORTO PLAZO PESOS 0 12
DIVIDENDOS POR PAGAR PESOS 0 5
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A EMPRESAS DOLARES 27 236
RELACIONADAS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A EMPRESAS PESOS 21 18
RELACIONADAS
DOLARES 0 -361
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR PESOS -4 7
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR DOLARES 220 0
PROVISIONES PESOS 5 4
OTROS PASIVOS DOLARES 0 40
OTROS PASIVOS PESOS 0 0
OBLIGACIONES CON BANCOS A LARGO PLAZO DOLARES 0 0
OBLIGACIONES CON BANCOS A LARGO PLAZO PESOS -150 251
OTRAS CUENTAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS PESOS -57 123
PROVISIONES A LARGO PLAZO PESOS 2 2
OTROS ABONOS O CARGOS A LARGO PLAZO PESOS -30 1
CONTRATOS COBERTURAS DIVISAS DOLARES 675 98
Total (Cargos) Abonos -443 -51




Rut 1 96708470 - 0 Pagina 1de 1
Periodo + 01-01-2003 al 30-06-2003 FE

Tipo de moneda : Miles de Délares I N N S| . . 28-08-2003
Tipo de Balance : Consolidado 20. Estado de Flujo de Efectivo DELOI UCHE
L EFECTOS
ENTIFICACION

v

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

En 2003, en otros abonos a resultados que no representan flujos de efectivo, se
incluyen MUS$2.509 correspondientes a utilidad en conversidén de estados
financieros de filiales argentinas (Nota 18).

En 2002, en el rubro otros desembolsos de inversién se presenta la compra de
1.528.922 acciones de Tubos y Pérfiles Metdlicos S.A. (Nota 02).

Las actividades no operacionales que no afectan al flujo de efectivo durante el
aflo corresponden a:

2002:

En 2002, en otros cargos a resultados que no presentan flujo de efectivo, se
incluyen MUS$5.468 correspondientes a pérdida en conversién de estados
financieros de filiales argentinas (Nota 18).

Disminucién de inversién en empresa relacionada y disminucién de cuenta por
pagar a empresa relacionada por M$5.062 por la venta de acciones de Novacero
S.A., ver Nota 02.
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: Consolidado || 21. Contratos de Derivados lI
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Al 30 de junio de 2003, la filial indirecta CINTAC S.A. mantiene contratos
compraventa de divisas a futuro, para cubrir los efectos de diferencia de cambio
de sus obligaciones en ddélares estadounidenses y contratos de compra venta de
divisas a futuro de inversidn.

El efecto reconocido en resultado por estos contratos se incluye en el rubro
otros activos circulantes por MUS$291 y otros pasivos circulantes por MUS$789.
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O RARN EFECTOS
DE IDENTIHTCACIPN

El detalle de las contingencias y compromisos al 30 de junio de 2003 es el
siguiente:

a. Restricciones a la gestidén o limites financieros:

Ciertos contratos de préstamos suscritos implican para CINTAC S.A. el
cumplimiento de ciertas obligaciones, referidas principalmente a entregar
informacién financiera periédica y cumplimiento de indicadores financieros
relacionados con razdén de liquidez y de endeudamiento, coberturas del servicio
de la deuda, operaciones con sociedades relacionadas y patrimonio neto minimo.

Dichos contratos establecen también la prohibicién de efectuar cambios
fundamentales en esta filial o traspasar todos o una parte sustancial de sus
activos fijos y de constituir gravamenes sobre los bienes que posee actualmente
o que compre en el futuro, con excepcidén de los ya existentes.

Como se indica en Nota 02, en 2002 se produjo una divisién de la filial CINTAC
S.A.. Producto de lo anterior, la filial efectud las gestiones respectivas con
los bancos y acordo nuevos limites a indicadores financieros y restricciones a
la gestidén, compatibles con su nueva estructura patrimonial. De acuerdo a lo
informado por los bancos dichos indicadores financieros serdn considerados a
partir del 31 de diciembre de 2003.

El contrato de venta de terreno con pacto de retroarrendamiento financiero (Nota
— 08), suscrito por CINTAC S.A. implica el cumplimiento con ciertas obligaciones,
S referidas principalmente a proporcionar informacidén financiera periddica y a no
realizar, sin el consentimiento previo del banco, modificaciones, mejoras o
alteraciones de cualquier clase en el inmueble y constituir cualquier derecho
sobre el mismo en favor de terceros.

b. Garantias directas:

Por facturas y documentos por cobrar vendidos a instituciones financieras
ascendentes a MUS$6.851, al 30 de Jjunio de 2003, CINTAC S.A. asumidé el
compromiso de pagar a dichas instituciones financieras, toda factura o documento
que no sea pagado por sus respectivos deudores. La filial entregd a estas
instituciones pagarés para garantizar estas operaciones y ademds constituyd
fondos en garantia por MUS$396.

c. Compromisos indirectos:

Para garantizar la urbanizacidén de lotes 37 y 38, manzana A, loteo Parque
Manquehue, la filial indirecta Inmobiliaria y Comstructora San Vicente Ltda.
tiene vigente boletas de garantia por UF 2.863 a favor de la Municipalidad de
Vitacura.

Por préstamos suscritos por las coligadas Inmobiliaria Independencia Ltda. e
Inmobiliaria Jardin Oeste Ltda. con el Banco de Crédito e Inversiones, la filial
Inmobiliaria y Constructora San Vicente Ltda. se ha comprometido a no cambiar su
participacién en dichas coligadas, mientras se mantenga en vigencia el
endeudamiento de las mismas.
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El detalle de las garantias y avales recibidos es el siguiente:

a. La filial indirecta Cintac S.A. ha recibido garantias prendarias e

hipotecarias , las que corresponden al siguiente detalle:
Operacidn Monto Otorgante Relacidén con 1la

MUSS filial indirecta
Exitencias entregadas en depdsitos :

36 Janssen y Cia. Ltda. Distribuidor
176 Electrocom S.A. Distribuidor
501 Salomon Sack S.A. Distribuidor
318 Comerc. Casa Empere Ltda. Distribuidor
57 Ferroplast M. Lumuscio Distribuidor
Documentos por cobrar

69 Met. Morgan y Fuenzalida Cliente

30 Raymond y Cia. Ltda. Cliente

86 Estructuras Met&dlicas Ltda. Cliente

14 Maestranza Plaza Ltda. Cliente

La filial indirecta Tubos Argentinos S.A. ha obtenido garantias de sus clientes
por la operatoria comercial a través de la constitucidén de prendas flotantes
sobre sus existencias segin el siguiente detalle:

Deudores Monto de la prenda
MUSS
Casa Uman S.R.L. 500
Cafiosider S.R.L. 250
Industrias L.V. S.R.L. 75
Horacio Gifies Mufioz 105
Cafios Argentinos S.A. 150
Miguel A. Corvalén 150
Leonardo Palummieri 60
Marco Aurelio Sosa 204
Lorena del Rosario 225
Total 1.719

La filial indirecta Coselava S.A. ha obtenido garantias de sus clientes por la
operatoria comercial a través de la constitucién de prendas flotantes sobre sus
existencias segin el siguiente detalle:

Deudores Monto de la prenda
MUSS$

Cafios Argentinos S.A. 22
















































