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Estimados accionistas:

Se termina un afio muy importante para INVERCAP y sus filiales.
Asi fue 2021, con grandes desafios y logros, por lo que para mi
es motivo de gran satisfaccion presentarles la Memoria Anual
y los Estados Financieros correspondientes a dicho ejercicio.

Hace 27 afios iniciamos un camino para convertirnos en el
accionista principal y controlador de CAP S.A. En el 2021
aumentamos nuestra participacion en 8,43%, alcanzando
un 43,31%. El primer gran hito del 2021 fue la compra del
6,77% a Mitsubishi por USS 108 millones en febrero, seguido
por la compra del 1,66% del capital accionario por un total
de USS 25 millones en el ultimo trimestre del afio. Esto nos
lleva a tener una participacién actual del 43,31% en CAP S.A.
y la presentacién de nuestros estados financieros de manera
consolidada con CAP S.A. a partir del lero de diciembre
de 2021. Tenemos la conviccién que un controlador claro
ha permitido a CAP tener una vision y respaldo de largo
plazo, pavimentando un camino de crecimiento, desarrollo y
eficiencia, que consolida y sustenta su posicionamiento dentro
de la industria del hierro y del acero.

El aumento en nuestra participacién en CAP S.A. nos lleva al segundo gran hito de
este 2021: nuestros resultados. El afilo 2021 INVERCAP registré una Utilidad neta de
USS 560,7 millones, la mas alta registrada en su historia. Gracias al trabajo, esfuerzo y
compromiso de cada uno de nuestros colaboradores, junto con precios historicos del
hierro —los que superaron los USS 200 por tonelada-, CAP S.A. consigui6 excelentes
resultados en todas sus lineas de negocios. Este desempefio reafirma la solidez y el
potencial de negocios de CAP S.A.

Como tercer hito, me gustaria destacar los dividendos de USS 0,66 por accion que
repartiremos a nuestros accionistas este mes. Este dividendo, sumado al dividendo
pagado en septiembre del afio pasado, suman un total de USS 132 millones, el cual
es histérico para INVERCAP. El monto total de dividendos propuestos para el afio 2021
representa un 43% de la utilidad liquida distribuible, lo que no implica un cambio en
nuestra politica, sino que la oportunidad de entregar a nuestros accionistas un mayor
valor a través de los dividendos, respondiendo a nuestro propdsito como INVERCAP.

No puedo dejar de mencionar los importantes avances que nuestras filiales han realizado
en términos de gestion de la sostenibilidad. Esta estrategia econdmica clara, ha sido
acompafiada con un fuerte compromiso ambiental y social, de manera de hacernos cargo
del impacto de nuestra operacién, con metas claras y alcanzables para reducir nuestra
huella hidrica y de carbono; asi como contribuir al desarrollo de las regiones en las que
operamos. Gracias a este compromiso CAP S.A. fue seleccionada entre las empresas
lideres en sostenibilidad en el mundo, incorporandose por primera vez al Sustainability
Yearbook 2022, medicion anual que realiza S&P Global y que evalla el aporte y progreso
en temas ambientales, sociales y de gobernanza de las empresas a nivel mundial.

6¢ INVERCAP

Dentro de los “proyectos verdes” mas emblematicos destaca
el del reemplazo del suministro de combustible de la Planta
de Huasco (CMP) por gas natural, que nos permitira reducir en
mas de un 40% las emisiones de gases de efecto invernadero.
Asi mismo, el trabajo en la futura produccién de aceros verdes,
contribuira a la descarbonizacion del proceso productivo en
Huachipato; asegurando el cuidado del medio ambiente,
recursos naturales y comunidades en las que operamos.

También en 2021, en la linea de las energias limpias,
continuamos con la construccion de la central hidroeléctrica
de pasada San Victor, la que entrara en operacion a mediados
de este 2022 para unirse a las centrales que actualmente
operamos. Con esta cuarta central en operacion EPA contard
con una potencia instalada de 13,6 MW, generando 63,9 GWh/
afio, aportando energialimpiay sustentable alasregiones en las
que operan. Si bien los resultados del grupo EPA continuaron
impactados por los efectos de la pandemia y de la sequia que
afecta a nuestro pais, continuamos creyendo en la necesidad de
la generacién de energias renovables, como forma de impactar
positivamente en la reduccion del calentamiento global.

Para terminar con este gran afio, quisiera agradecer a nuestros accionistas, por la confianza que
han depositado en nosotros, asi como también a los miembros del directorio, por su trabajo y
compromiso con INVERCAP y sus filiales, por sus aportes, consejos y apoyo durante mi tiempo
como presidente, periodo en el cual hemos reenfocado de manera exitosa el propdsito de
INVERCAP con el fin de crear un valor sostenible para nuestros accionistas.

el D Achres






2.1Hechos Destacados

El resultado del periodo fue una utilidad de MUSS 560.772, la que se compara con la utilidad
de MUSS 149.328, obtenida el ejercicio anterior. Determina este resultado, la utilidad que
corresponde contabilizar por la participacion que INVERCAP mantiene principalmente en CAP
S.A. por MUSS 307.019 y una plusvalia negativa neta de MUSS 258.447 por el aumento de
participacion en la asociada realizada durante este este afio.

La utilidad registrada por la participacién en las ganancias de asociadas de MUSS 307.019 se
explica por los resultados obtenidos de la participacion en CAP S.A. la cual registré una utilidad
neta de MUSS 741.380 en el periodo, un 146,8% mas alta que la registrada en 2020. El alza en
sus utilidades se debe a mejora en las utilidades de su segmento Mineria (109% versus 2020),
Acero (120% versus 2020) y Produccién de acero (168% versus 2020).

Durante el primer trimestre, INVERCAP aumentod su participacion en CAP S.A. mediante la
adquisiciéon de un 6,77% de participacién por un valor de MUSS 108.000, incrementandola al
41,65%. Siguiendo con su propdsito de convertirse en el accionista controlador de CAP S.A.,
INVERCAP emitio en septiembre de 2021 un mandato para la compra de acciones de CAP
S.A. por un total de MUSS 25.000, con lo cual adquirié un 1,661% adicional de la sociedad,
alcanzando una participacion de 43,31% en CAP S.A.

Como resultado de lo mencionado en parrafo anterior, con fecha del 01 de diciembre de 2021
INVERCAP toma el control sobre CAP S.A.

Evolucion de la participacion en CAP S.A.

2021
2020
2019
2018
2017

10« INVERCAP

2.2 Resultados 2021

Ingresos Consolidados (MUSS)

2021 2.679 406.191 408.870

2020 4.722

2019 7.390 INVERCAP
2018 XCLE CAP

2017 3.850

Ganancia (MUSS)

2021 560.772
2020 149.328

2019

2018

2017

Utilidad por accién (USS$/accion)

2021
2020 1,00
2019
2018
2017

Retorno dividendos
2021
2020
2019
2018
2017
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2.3 Accion de INVERCAP

2.3.1 Informacion Bursatil Evolucién Precio Accién v/s CAP S.A. e IPSA

Acciones Transadas Se presenta a continuacion el comportamiento del precio de la accién INVERCAP en la Bolsa de Comercio de Santiago
respecto de la accion de CAP S.A e IPSA por el periodo 2021 y 2020.

La estadistica trimestral de la informacion bursatil de los Ultimos tres afios es:

300 1
n° acciones monto transado valor promedio 250
periodo (miles de acciones) (miles de pesos) (pesos por accion)
o
§ 200
o
Ene-Mar 1.601 4.596.579 2.871 £ 150 a— CAPSA.
Abr-Jun 4.899 13.899.963 2.837 g =i
2021 2 100 e INVERCAP S.A
Jul-Sep 3.443 9.723.482 2.824 a
Oct-Dic 1.004 2.293.529 2.285 50 |
Fne-Mar /56 2495790 2.906 TR R EE R
oo Abr-Jun 3.821 6.046.721 1.582 S & 8 § 5 3= % 8 8 85 § 8 & g 352 8 5% 8 8 3
Jul-Sep 2.486 5.481.874 2.205
) Durante el afio 2021 el precio de la accion de INVERCAP a inicio del afio fue de $2.713 y terminando en los $2.360, y alcanzo
Oct-Dic 1.563 3.701.816 2.369 ) .
un precio maximo de $3.249.
Ene-Mar 5.887 14.386.858 2.444 2.3.2 Accionistas
Abr-Jun 3.691 15.205.534 4.120
2019 Jul-Sep 1.056 3.695.786 3.499 Propiedad Accionistas Mayoritarios
Oct-Dic 958 2.843.598 2.969

Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago

A continuacidn, se detallan los 12 principales accionistas de la sociedad al 31 de diciembre de 2021

Accionistas

Cantidad acciones

Participacion en capital (%)

e actiones de | ociedad < coriaan on. INVERSIONES HIERRO VIEJO SPA 58.688.376 39,270%
« Bolsa de Comercio de Santiago SOUTH PACIFIC INVESTMENTS S.A. 18.432.417 12,334%
» Bolsa Electronica de Chile FUNDACION CAP 14.208.911 9,508%
SYRACUSE S.A. 8.065.678 5,397%

CREDICORP CAPITAL S. A. CORREDORES DE BOLSA 5.647.698 3,779%

BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO BOLSA DE VALORES 4.543.260 3,040%

BCI CORREDORES DE BOLSA S.A. 4.360.366 2,918%

HANSTEN INTERNATIONAL CORP 3.818.285 2,555%

INVERSIONES ANALYTICA INVESTMENTS SPA. 2.686.556 1,798%

INVERSIONES MITZUSHIRO TOOSHI KAISHA SPA. 2.686.555 1,798%

INVERSIONES RAND SPA. 2.686.555 1,798%

INVERSIONES INTERCORP LTDA. 2.385.287 1,596%

OTROS 21.238.168 14,211%

149.448.112 100,000%

Al 31 de diciembre de 2021 INVERCAP cuenta con 2.977 accionistas.
Durante el ejercicio no hubo cambios de mayor importancia en la propiedad de compafiia.
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Transacciones de Accionistas Mayoritarios

Las transacciones en los ultimos tres periodos de accionistas mayoritarios, directores, gerente
general, gerentes liquidadores y otras personas naturales o juridicas relacionadas fueron:

2021 Compras Ventas

N° Monto Transado N° Monto Transado
Nombre Relacion con la sociedad Acciones (S) Acciones (S)
SOUTH PACIFIC INVESTMENTS S.A. Presidente 1.926.225 4.709.940.000 863.113 2.071.471.200
KO INVESTMENTS LTDA. Presidente 10.000 29.000.000
INVERSIONES HIERRO VIEJO SPA Accionista Mayoritario 902.890 2.180.857.950 40.000 96.000.000
MINERA E INDUSTRIAL QUIMPRO LTDA. Accionista Mayoritario 39.777 109.386.750
STEFAN JOCHUM Director 50.000 125.125.000
GORANFE S.A. Director 739.811 1.775.546.400
2020 Compras Ventas

N° Monto Transado N° Monto Transado
Nombre Relacion con la sociedad Acciones (S) Acciones (S)
SOUTH PACIFIC INVESTMENTS S.A. Presidente 793.736 1.553.931.262
KO INVESTMENTS LTDA. Presidente 45.001 89.752.150
2019 Compras Ventas

N° Monto Transado N° Monto Transado
Nombre Relacion con la sociedad Acciones (S) Acciones (S)

SOUTH PACIFIC INVESTMENTS S.A.
SOUTH PACIFIC INVESTMENTS S.A.

Director

Director

Situacion de Control

De acuerdo con los Articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores, el controlador de
INVERCAP es Inversiones Hierro Viejo SpA, R.UT. N° 76.051.930-8, titular de un 39,27% de
su capital accionario. Esta sociedad es controlada por don Juan Enrique Rassmuss Raier, R.U.T.
N° 7.410.905-5.

14+ INVERCAP

Identificacion de Accionistas Mayoritarios

El Unico accionista mayoritario de INVERCAP distinto del controlador es South Pacific
Investments S.A., R.UT. n°® 96.627.480-8, titular del 12,3% de su capital accionario. Los
accionistas de esta sociedad son (a) don Roberto de Andraca Barbas, R.UT. N° 3.011.487-
6, con un 31,1638% de su capital accionario, (b) dofia Mdnica Adriasola Matas, R.U.T. N°
4.229.281-8, con un 31,1638% de su capital accionario, (c) don Roberto de Andraca Adriasola,
R.U.T N°7.040.854-6, con un 28,7098% de su capital accionario, y (d) dofia Daniela de Andraca
Adriasola, R.U.T N° 7.474.055-3, con un 8,9627% de su capital accionario.

De acuerdo a lo requerido en el literal b), del numeral iii), letra c), del punto 5) de la Norma
de Caracter General se indica a continuacién el porcentaje de participacién de los ejecutivos
principales y directores de la sociedad.

Participacion en INVERCAP

Nombre Cargo Directa Indirecta

Participacion
en Sociedades

JUAN ENRIQUE RASSMUSS R. Vicepresidente - -

ROBERTO DE ANDRACA A. Presidente - 3,54% 28,71% (1)
0,18% 90,00% (2)

JORGE SALVATIERRA P. Director - - -

PATRICIO CONTESSE F. Director - - -

FELIPE NAVARRETE P. Director - - -

STEFAN JOCHUM Director 0,03% - -

PABLO MIR B. Director

ALEJANDRA ZARATE R. Gerente General - - -

Sociedad N° de acciones en INVERCAP
(1)  South Pacific Investment S.A. 18.432.417
(2) Ko Investments Ltda 293.001
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Calidad del Dividendo Numero del Dividendo Afo de Pago S por accion

Provisorio N° 71 2021 S 168,63

Definitivo N° 70 2021 $99,81

Provisorio N° 69 2020 $ 26,00

Provisorio N° 68 2020 $ 20,00

ut Definitivo N° 67 2019 $17,66

2.3.3 Dividendos Provisorio N° 66 2018 $10,00
Definitivo N° 65 2018 $32,29

Politica de Dividendos Provisorio N° 64 2017 $ 15,00
Definitivo Adicional N° 63 2017 $1,90

Definitivo Adicional N° 62 2016 $3,33

En cuanto a la politica de dividendos, se propondra a la Junta Ordinaria de Accionistas el Definitivo Adicional N° 61 2015 $7,88
0 oy [ setrilg ; ‘L Definitivo Adicional N° 60 2015 $9,40

reparto del 30% de las utilidades liquidas distribuibles del ejercicio. Definitivo oo ois $10.96
Provisorio N° 58 2015 $ 15,66

Se propondrd ademas facultar al Directorio para que éste, si asi lo estima conveniente, pueda Adicional N°® 57 2014 $15,66
- - . Adicional N° 56 2014 $17,169

acordar el reparto de dividendos eventuales, con cargo a las reservas de utilidades existentes, Definitivo N° 55 2014 $ 23,49
sin perjuicio de que pueda acordar el reparto de dividendos provisorios segun la Ley. Provisorio N° 54 2013 $23,49
Provisorio N° 53 2013 $31,32

L ) ) o Provisorio N°® 52 2013 $12,86

Por otra parte, es proposito exponer a la Junta Ordinaria de Accionistas a efectuarse en 2023, Definitivo Adicional N° 51 2013 $ 18,46
de producirse utilidades en el ejercicio 2022, mantener la Politica de Dividendos actual. Definitivo N° 50 2013 $ 46,98
Provisorio N° 49 2013 S 46,98

Provisorio N° 48 2012 S 46,98

Dividendos Repartidos Definitivo Adicional N° 47 2012 $ 46,98
Definitivo Adicional N° 46 2012 S 46,98

) » o o » Definitivo N° 45 2012 $ 46,98

A continuacion, se presenta la estadistica de los dividendos pagados por accion desde la fecha Provisorio N° 44 2012 $ 46,98
de creacién de la sociedad: Provisorio N®43 2011 $46,98
Provisorio N° 42 2011 $17,20

Definitivo Adicional N° 41 2011 $29,78

Definitivo N° 40 2011 $37,58

Provisorio N° 39 2011 $31,32

Provisorio N° 38 2010 $31,32

Provisorio N° 37 2010 $ 23,49

Definitivo/Eventual N° 36 2010 $ 15,66

Definitivo N° 35 2010 $ 15,66

Definitivo N° 34 2009 $15,48

Definitivo N°33 2009 $31,32

Definitivo N° 32 2009 $31,32

Provisorio N° 31 2009 $31,32

Provisorio N° 30 2008 $31,32

Provisorio N° 29 2008 $31,32

Provisorio N° 28 2008 $ 45,92

Provisorio N° 27 2008 S 25,00

Provisorio N° 26 2007 $ 25,00

Provisorio N° 25 2007 $ 25,00

Definitivo N° 24 2007 $ 27,09

Provisorio N° 23 2007 $21,92

Provisorio N° 22 2006 $21,92

Provisorio N° 21 2006 $21,92

Definitivo N° 20 2006 $20,63

Provisorio N° 19 2006 $ 28,19

Provisorio N° 18 2005 $ 37,58

Provisorio N° 17 2005 $19,76

Definitivo N° 16 2005 $17,82

Definitivo N° 15 2005 $ 16,91

Provisorio N° 14 2005 $ 16,91

Provisorio N° 13 2004 $16,91

Definitivo N° 12 2004 $ 5,04

Definitivo N° 11 2004 $2,92

Definitivo N° 10 2004 $4,31

Definitivo N°9 2003 $0,85

Definitivo N° 8 2003 $1,33

Definitivo N° 7 2001 $10,16

Definitivo N° 6 2000 $11,27

Definitivo N°5 1999 $11,00

Definitivo N° 4 1998 $ 18,50

Definitivo N° 3 1997 $21,74

Definitivo N°® 2 1996 $22,58

Definitivo N° 1 1995 $7,79
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——@ 99,9% Compaiiia Siderurgica Huachipato S.A (*) Corresponde a la participacion de:3
o o, ) . e Inmobiliaria Santiago S.A.
@ 75,0% Compafiia Minera del Pacifico S.A. « Inmobiliaria Rengo S.A.
@ 51,0% Cleanairtech e Inmobiliaria Talcahuano S.A.
@ 99,9% Tecnocap
—— @ 51,0% Puerto Las Losas
——@ 99,9% Novacero S.A. @® 50,9% CintacS.A. @— 11,03%
@ 99,9% Otras Sociedades (*) —@ 30,6% Intasa S.A. @— 57,79%

——@ 100,0% Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA.
@ 100,0% Empresa Eléctrica La Arena SpA.

INVERCAP —@ 100,0% Empresa Eléctrica San Victor SpA.
- 100,00%

@ 100,0% Empresa Eléctrica Tranquil SpA.

—@ 100,0% Empresa Eléctrica Florin SpA.

100,00% ——@ 50,0% Desarrolladora de Proyectos del Sur S.A.

@ 100,0% Empresa Eléctrica Epril SpA.
@ 100,0% Empresa Eléctrica Puesco SpA




3.2 Directorio y Administracion

3.2.1Directorio

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 7 miembros, elegidos por un periodo 3 afios con posibilidad
de reeleccién y no contempla directores suplentes. El Directorio fue designado en la Junta Ordinaria de Accionistas
celebrada el 16 de abril de 2019 en donde se efectud la renovacién total del Directorio y constituido en sesion de Directorio
de fecha igual fecha.

El Directorio de INVERCAP S.A. al 31 de diciembre de 2021 esta conformado por las siguientes personas:

Presidente
RUT 7.040.854-6
Ingeniero Comercial, chileno

—d.
\ &

1

Sr. Juan Enrique Rassmuss Raier Sr. Stefan Jochum Sr. Pablo Mir Balmaceda (*) Sr. Jorge Salvatierra Pacheco Sr. Patricio Contesse Fica Sr. Felipe Navarrete Pérez
Vicepresidente Director Director Director Director Director
RUT 7.410.905-5 RUT 24.361.725-1 RUT 6.374.989-3 RUT 6.557.615-5 RUT 15.315.085-0 RUT 11.633.274-4
Ingeniero Civil Industrial, chileno Administrador de Empresas Abogado, chileno Ingeniero Civil Industrial, chileno Abogado, chileno Ingeniero Comercial, chileno

Internacionales, aleman

(*) Asumio como director de la sociedad a partir del 02 de julio de 2021, en reemplazo del Sr. Jose Maria Eyzaguirre B. Como
consecuencia de lo anterior, en Junta Ordinaria de Accionistas a celebrarse en abril de 2022 se procedera a la renovacion total
del Directorio.
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3.2.2 Comité de Directores 3.2.4 Administracion INVERCAP

En sesion de Directorio de fecha 03 de mayo de 2019, fueron designados sus actuales
integrantes, sefiores Patricio Contesse Fica, Jorge Salvatierra y Stefan Jochum. En la misma
Sesion se eligio presidente del Comité al director independiente sefior Patricio Contesse Fica.
Posteriormente fue designada secretario el sefior Juan Eduardo Saldivia. La sefiora Alejandra
Zarate R., Gerente General de la Empresa, fue invitada a todas las sesiones del Comité, a las
cuales asistio.

La administracion de la sociedad estd ejercida por:

3.2.3 Organigrama

- Directorio

‘ . ‘ Sra. Alejandra Zarate Rojas Sra. Bernardita Sepulveda Diaz
Gerente General Sub-Gerente de Administracion y Finanzas
Roberto Jorge Stefan Pablo Ingeniero Comercial, chilena Ingeniero Comercial, chilena

de Andraca A. Salvatierra P. (*) Jochum (*) Mir B. RUT 9.488.265-6 RUT 15.377.966-K
Presidente Director Director Director

La Sra. Alejandra Zarate Rojas fue designada en su cargo a partir del
01 de mayo de 2017 y la Sra. Bernardita Sepulveda Diaz designada a

‘ . . partir del 01 de noviembre de 2021.

Juan Enrique Felipe Patricio

Rassmuss R. Navarrete P. Contesse F. (* *)

Vicepresidente Director Director
3.2.5 Administracion de Filiales

. I;I;j:t';dg (%) Miembros del Comité de Directores La administracion de las filiales de la sociedad estd ejercida por las siguientes personas:
Gerente General (**) Presidente del Comité de Directores

Energia de la Patagonia y Aysén SpA. CAPS.A.
Sra. Alejandra Zarate Rojas Sr. Julio Bertrand Planella
Gerente General Gerente General
Ingeniero Comercial Ingeniero Civil Industrial
RUT 9.488.265-6 RUT 11.834.121-k
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3.3 Practicas de Gobierno Corporativo

3.2.6 Remuneraciones 3.3.1 Modelo de Prevencion de Delitos Ley 20.393
El detalle de las dietas brutas pagadas en moneda nacional a los sefiores directores y miembros del comité en su equivalente Con ocasion de la entrada en vigencia de la Ley N° 20.393 se ha
en miles de ddlares para el afio 2021 y 2020 es el siguiente: establecido la responsabilidad penal de las personas juridicas respecto
de los delitos indicados en el articulo 12 de dicha norma. Para dar
31.12.2021 31.12.2020 cumplimiento a lo establecido en esta normativa, con fecha febrero
DIRECTORES Comité de Comité de 20%1, INVERC,IAP E |mplementadcl) un l\/IodeIg de Prevenggn de
(miles de dodlares) Directorio Directores Total Directorio Directores Total Delitos, a través del cual promovera la prevencion de la comision de
los delitos incluidos en dicha Ley.
Roberto de Andraca A. 74 0 74 68 0 68 En efecto, INVERCAP no permite ni permitira en caso alguno, y prohibe
Juan Enrique Rassmuss R. 37 0 37 35 0 35 expresamente a sus colaboradores, proveedores y prestadores de servicios
Patricio Contesse F. 37 12 49 35 11 16 participar de manera directa o indirecta, recibir o entregar cualquier
José Maria Eyzaguirre B. (¥ 19 0 19 0 0 0 especie de pago indebido que pueda ser utilizado en la comision de los
: delitos sancionados por la Ley N° 20.393, ni aun cuando el resultado del
Pablo Mir B. 18 0 18 35 0 35
delito fuere beneficioso para INVERCAP
Stefan Jochum 37 12 49 35 11 46
Jorge Salvatierra P. 37 12 49 35 11 46 Deigual manera, INVERCAP ha habilitado un canal de denuncias, disponible
Felipe Navarrete P. 37 0 37 35 0 35 para colaboradores, terceros y publico en general, a fin de que puedan
informar respecto de delitos, infracciones o sospechas de incumplimientos
TOTAL (**) 296 36 332 278 33 311 al Modelo de Prevencion de Delitos. Este canal permite realizar denuncias

andénimas y garantiza la confidencialidad de la informacion entregada. Las

. . . -, ) ) denuncias se podran realizar a través de los siguientes medios
(*) Ocupo el cargo de director hasta el 02 de julio de 2021, fecha en la cual asumié como director el Sr. Pablo Mir Balmaceda. B &

**) Corresponde a la remuneracion de INVERCAP holding.
(%) P . l ng Web: https://INVERCAP.eticaenlinea.cl/

Mail: lineaetica@INVERCAP.cl

i

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Directorio no realizo gastos por asesorias.
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INVERCAP concentrasusinversiones en los negocios mineros—siderurgicosy de transformacion
de acero a través de su participacién en CAP S.A., y en los negocios eléctricos de energia

renovables a través de la propiedad de EPA SpA v filiales.
Gestion Anual
Los riesgos de las actividades de INVERCAP son los propios de los negocios internacionales de
mineral de hierro y siderurgicos, de las actividades de produccion y transformacion de acero
en el mercado local como también el de los negocios de construccion y operacion en Chile de
centrales hidroeléctricas de pasada de tamafio medio.

Durante 2021, CAP se vio beneficiado por positivos resultados en todas sus lineas de negocio,
lo que se tradujo en una utilidad neta de USS 741,4 millones, comparada con una utilidad de
USS 300,4 millones registrada en 2020. Los ingresos consolidados del grupo crecieron un 37%
alcanzando USS 3.677 millones en el periodo de enero a diciembre de 2021, mientras que los
costos de venta crecieron un 10%, dando como resultado una ganancia bruta de USS 1.712
millones, 92% mas alta que en 2020 y un margen bruto de 47%.

0
h.1 CAP S.A. v ﬁllales El Ebitda reportado para el afio 2021 alcanzo los USS 1.814 millones, un 86% mas alto que el

reportado en 2020, y un margen Ebitda de 49% comparado con un margen de 36% registrado

www.cap.cl el afio anterior.
El grupo CAP, cuyo principal accionista es INVERCAP con Los excelentes resultados del grupo CAP se explican en principal medida por el desempefio de
un 43,3% de participacién, es el principal productor de su filial CMP, la que representa un 65% de sus ingresos y un 88% de su Ebitda. Los resultados
minerales de hierro y pellets en la costa americana del de CMP estuvieron positivamente impactados por los altos precios que registré el hierro
Pacifico, el mayor productor siderurgico en Chile y el mas durante el afio 2021; el que alcanzd los USS 230 por tonelada en mayo de 2021 (platts fe
importante procesador de acero del pais. Con presencia 62%), y un promedio anual de US$ 159,5 por tonelada, lo que representa un alza de 46% con
en Chile, Perd y Argentina, CAP esta presente en toda la respecto al promedio de USS 108,9 por tonelada alcanzado en 2020.

cadena de valor del hierro y del acero.

Participacion de INVERCAP en CAP S.A. Distribucion de los Ingresos Distribucion del EBITDA 2021
Consolidados 2021

43,3%

INVERCAP

Ebitda Mineria

. Ingresos por venta de mineral

‘ Ingresos por venta de acero Ebitda Acero

. Ingresos por procesamiento de acero Ebitda Procesamiento de Acero

. Infraestructura

Ebitda Infraestructura
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Segmentos de negocios CAP S.A.

a) Compaiiia Minera del
Pacifico (CMP)
www.cmp.cl

CMP es el principal productor
de minerales de hierro vy
pellets de la costa americana
del Pacifico. Sus principales
yacimientos mineros vy
plantas operativas se
encuentran en las regiones
de Atacama y Coquimbo,
desde donde elabora
diferentes productos que son
exportados y utilizados como
materia prima para fabricar
acero. El 99% del hierro que
exporta Chile es producido
por la compafiia.

El afio 2021 fue un afio muy
favorable para CMP, debido a
mejores precios del mineral
de hierro, que alcanzaron su
maximo histérico durante
la primera mitad del afio,
promediando USS 159,5 por
tonelada, 46% mas alto que
el promedio registrado en
2020.

32e¢ INVERCAP

Las alzas en los precios compensaron la caida de 2,4% en los despachos de mineral durante
2021, llevando a CMP a registrar ingresos por USS 2.399 millones, un 32,1% mas altos que los
registrados en el mismo periodo de 2020.

En lo que respecta a los costos, en 2021 CMP promedid un costo de operacion unitario de
USS$58,2 /ton y cash cost de USS 46,5/ton, disminuyendo con relacion al afio 2020 en 5% vy
24%, respectivamente.

Como resultado CMP registré un alza de 83% en el EBITDA alcanzando USS 1.602 millones y

una ganancia antes de impuestos de USS 939 millones comparada una utilidad de USS 448
millones registrada en 2020.

Evolucion Precios Internacionales del Hierro 2014 - 2022

(USS/Tons)
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b) Compaiiia Siderurgica Huachipato (CSH)
www.csh.cl

A pesar de registrar un alza de 29% en sus costos, el alza
de 55% en los precios realizados de la compafiia, sumado a
un 7,5% de crecimiento en los despachos, CSH alcanzé un
EBITDA de USS 56,6 millones y una utilidad neta de USS 11,3
millones, siendo ambas cifras las mas altas registradas en los
ultimos 13 afios.

En 2021 se vendieron 813 mil toneladas de acero, logrando
despachar la mayor cantidad de toneladas de acero desde
el cierre de su linea de productos planos en el afio 2013.
La produccién, en tanto, mantuvo esta misma tendencia
alcanzando 792 mil toneladas producidas durante 2021, un
9% mas que en 2020.

Junto con los esfuerzos de produccién y venta, la compafiia
se ha focalizado en optimizar su mix de productos,
orientandose a aceros especiales con mayor valor agregado
y margen, en particular barras de molienda, que ademds es
un mercado mas estable, las que representaron un 61% de
las ventas de 2021.

Durante 2021 el precio del acero se mantuvo al alza, gracias
a lo cual CSH alcanzé un promedio anual de USS 892 por
tonelada, un 55% mas alto que el precio promedio registrado

en 2020.

Mix de Productos

21%

ol
BARRAS 61%
DE HORMIGON BARRAS PARA
MOLIENDA
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c) Grupo de Procesamiento de Acero (GPA)
www.cintac.cl- www.intasa.cl

El afio 2021 fue un afio histérico para el Grupo de Procesamiento
de Acero, afio en el cual, tanto la demanda como el precio de
sus productos alcanzaron niveles récord. Al 31 de diciembre de
2021, se vendieron 357 mil toneladas de productos de acero a un
precio promedio de USS 1.349/ton, 15% y 41% mas que en 2020
respectivamente.

4.2 Energiadela Patagoniay Aysén SpA. yfiliales

www.epasa.cl

El grupo EPA, cuyo principal accionista es INVERCAP con
un 100% de participacion, lleva mas de 10 afios en el
mercado de generacidon de energia renovable. Su objetivo
es proveer de energia de fuentes renovables mediante
centrales de generacion ubicadas en sistemas eléctricos
interconectados y aislados, estableciendo un fuerte
vinculo y respeto al medio ambiente y entorno social que
nos rodea. Sus operaciones se encuentran conectadas al
sistema eléctrico nacional y a los sistemas medianos de

Hornopirén y de Aysén
El aumento se explica principalmente por una mayor demanda
impulsada por la recuperacion de actividad en el segundo afio de Central (CHP) Potencia Maxima Caudal Generacién
pandemia y por politicas fiscales que inyectaron mayor liquidez en
los paises en que el grupo opera.

La Arena 6,8 mw 3,0 m3/s 22 gw/h
A nivel de resultados, el Grupo de Procesamiento de Acero, registré Tranquil 3,0 mw 2,0m3/s 15 gw/h
un alza de 46% en sus ingresos, la que fue parcialmente compensada Cuchildeo 0,8 mw 11 m3/s 5,9 gw/h
por un alza de 37% en los costos, alcanzando un EBITDA de USS 108,8 San Victor 3,0 mw 1,2 m3/s 21,7 gw/h

millonesy una Utilidad neta de USS 44,2 millones durante el ejercicio.

EBITDA histérico (USS millones)

$108.782 Gestion Anual

El 2021 continud impactando al mercado eléctrico, no solo
$56.604 por la pandemia, sino que también por la fuerte sequia que

afecta a nuestro pais.
$38.913

32650
230583 ¢34 475 ;) 855 » 529822

$19.9

$37.145

Al cierre del ejercicio 2021, el Grupo EPA Consolidado
registré una pérdida por MUSS 928 que se comparan con una
pérdida de MUSS 4.565 obtenida en 2020. El resultado de
2020 estuvo fuertemente impactado por el deterioro de la
Inversién mantenida en empresa Desarrolladora de Proyectos
del Sur S.A. en MUSS 3.771.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

d) Infraestructura
Desde el punto de vista operacional, durante el afio 2021,
Durante 2021, el segmento de infraestructura obtuvo mayores
ingresos, provenientes principalmente de Cleanairtech, debido al
traspaso de un mayor costo de energia a sus clientes, lo que también
se reflejé en su costo, por lo que los montos de EBITDA vy utilidad
neta se vieron disminuidos con respecto a 2020, alcanzando USS
57,9 millones y USS 22 Millones respectivamente.

las centrales La Arena Spa, Cuchildeo Spa y Tranquil Spa
registraron una generacion de 22,1 GWh; 5,5 GWh y 15,4
GWh, respectivamente, sumando una produccién de 35,7
GWh. Los ingresos consolidados del afio 2021 alcanzaron a
MUSS 2.679 compuestos por MUSS 1.157 de La Arena, MUSS
835 de Cuchildeo y MUSS 687 de Tranquil, disminuyendo
en 43,3% en comparacién al afio 2020 lo que alcanzaron a

Para mayores detalles de CAP y filiales revisar su memoria anual 2021 MUSS4.722.

en https://www.cap.cl/cap/site/edic/base/port/memoria.html
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Ingresos Consolidados Operacionales (MUSS)

8.000

6.000
4.000

2016 2017 2018 2019 2020 2021

M L2 Arena M Cuchildeo B Tranquil

El margen operacional consolidado del afio 2021 y 2020 fue de MUSS 1.215 y MUSS$1.659,
respectivamente. Las centrales La Arena, Cuchildeo y Tranquil tuvieron un margen operacional
de MUSS$447, MUSS541 y MUSS$227, respectivamente durante el afio 2021.

El Ebitda consolidado del Grupo EPA por los afios 2021y 2020 fue de MUSS$997 y MUSS 1.431,
aportando La Arena MUSS$657; Cuchildeo MUSS531; Tranquil MUSS307 v la sociedad matriz
EPA por MUSS(498).

Durante el afio 2021 se continud avanzando en la construccion

EBITDA (MUSS) de la central hidroeléctrica de pasada San Victor ubicada a 25
KM al Noroeste de Puerto Aysén. Proyecto de 3 MW de potencia
2.000 instalada que generard 20,6 GWh/afio y aportard con energia
limpia y sustentable a la regién. Actualmente la central se
encuentra en su etapa final de construccion, y se espera inicie su

1.000 I I I operacién comercial durante el primer semestre de 2022.

. m i .|

0 l A pesar de los desafias, Energia de la Patagonia y Aysén
=00 2016 . 2017 2018 I 2019 I 2020 l 2021 Spa continlia desarrollando sus actividades con el principal
objetivo aportar con energia limpia y continua al sistema,
desplazando su equivalente en generacién diésel, ayudando
de esta forma a lograr que el sistema este conformado por una
-2.00 matriz de generacién mas limpia y sustentable, respetando

rigurosamente nuestro medio ambiente y a todas sus
comunidades.

1.500

-1.000
-1.500

H EPA Holding M La Arena M Cuchildeo Tranquil
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INFORMACION ADICIONAL
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5.1 INFORMACION ADICIONAL

Identificacion de la sociedad

INVERCAP S.A. es la sociedad controladora de CAP S.A., el
principal productor de minerales de hierro y pellets en la
costa americana del Pacifico, el mayor productor siderurgico
en Chile y el mas importante procesador de acero del pais y
de EPA SpA empresa de generacion de energia renovable de
tamafio pequefio con mas de 10 afios de experiencia en el
mercado eléctrico.

INVERCAP, Rut 96.708.470-0 es una sociedad andnima
abierta inscrita en el Registro de Valores de la Comision para
el Mercado Financiero con el N°0492 sujeta a fiscalizacién por
dicha Comision. Es la matriz de las empresas filiales CAP S.A.
y EPA Spa, a que se refieren los presentes estados financieros
consolidados incluidos esta memoria anual 2021. Su domicilio
legal es Avenida Gertrudis Echefiique N°220, Las Condes y su
pagina web www.INVERCAP.cl.

Datos de interés:

CONTACTO RELACION CON INVERSIONISTAS

Sra. Alejandra Zarate Sra. Bernardita Sepulveda

Gerente General Sub-Gerente de Administracion y Finanzas
Tel: (56-2) 28186300 Tel: (56-2) 28186412

azarate@invercap.cl bsepulveda@invercap.cl

DEPARTAMENTO DE ACCIONES

Depdsito Central de Valores

Av. Los Conquistadores 1730, piso 24, Providencia

Teléfono: (56-2) 2393 9003
Fax: (56-2) 2393 9101- 2393 9315

Atencion:

Lunes a jueves 9:00 a 17:00 horas y

viernes de 9:00 a 16:00 horas
atencionaccionistas@dcv.cl
www.dcv.cl

40 e INVERCAP

5.2 Reseiia historica

1994 Sedivide CAPynace INVERCAP

INVERCAP nace a mediados de 1994, cuando en la Junta
Extraordinaria de accionistas de CAP S.A. celebrada en el
mes de julio se aprueba la division de esa compafiia en tres
sociedades independientes, una de las cuales es INVERCAP.
Como resultado de la division, INVERCAP recibe activos en las
areas siderurgica, inmobiliaria, forestal, agricola y servicios.

Posteriormente, el 9 de noviembre INVERCAP abre la
cotizacion de sus acciones a la Bolsa de Comercio de Santiago.

A fines de ese afio materializa la compra del 15,8% de las
acciones de CAP S.A. y establece un compromiso a firme para
convertirse en el principal accionistas individual y controlador
de esa compafiia.

1995 Se inicia el proceso de consolidacion y
concentracion de la compaiiia.

INVERCAP busca orientar su gestion en el desarrollo de un
portafolio directo e indirecto de inversiones en las principales
empresas productivas, procesadoras y distribuidoras de acero
en Chile y Latinoamérica y en el desarrollo de actividades en
el area inmobiliaria y nuevos proyectos de inversion.

Consecuentemente con la estrategia de largo plazo establecida, INVERCAP aumenta su participacién en CAP al 26,68%.
Paralelamente procede a la enajenacidon de algunos activos que no corresponden a las directrices estratégicas establecidas
por el Directorio de la sociedad, por ello durante el afio se procedio a la venta de las participaciones de UAP Seguros Vida, UAP
Seguros Generales, AFP El Libertador, Lan Chile y activos forestales localizados en Valdivia.

En este mismo afio INVERCAP vende en Bolsa el 7,57% de las acciones que tenia en Cintac S.A. y que habia recibido directamente
como producto de la fusion de esa compafiia con Compac S.A., generando un resultado positivo de USS 20,2 millones.

1996 INVERCAP consolida sus inversiones, directas e indirectas, en las areas de produccion,
procesamiento y distribucion de acero.

Su participacion en CAP S.A. alcanza al 27,4% como producto de la compra de acciones en el mercado.

Durante este afio, ECSA S.A., en la cual INVERCAP participa con un 35%, comienza su proceso de reestructuracion por medio
de la division en cuatro sociedades, quedando radicada la inversién de INVERCAP sélo en una nueva sociedad denominada
ECSA Industrial con el 45,0% de participacion. Ecsa Industrial S.A., es la principal accionista de Cintac S.A., Centroacero S.A.y

Tecno Steel S.A.

Se procede a la venta en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires del 4,85% de las acciones que INVERCAP mantenia en la
Siderurgica Argentina SIDERAR S.A.I.C. Esta transaccion significé a la sociedad una utilidad extraordinaria por USS 25 millones.
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1997 INVERCAP amplia sus inversiones en el area inmobiliaria y
Petroquimica.

Cumpliendo con los objetivos inicialmente planteados por la sociedad, se da inicio al desarrollo
de dos nuevos proyectos en el drea inmobiliaria. “Las Palmas de Independencia” y “Jardin
Oeste”, los que permitiran incursionar en un nuevo segmento del mercado inmobiliario
de viviendas de valor. Ambos estan emplazados en la ciudad de Santiago y contemplan la
construccion de edificios de departamentos.

Junto a otros socios como Enap, Petrox, Inversiones San Julio e Ipiranga Petroquimica decide
la construccion y operacién de una planta productora de Polipropileno, la que demandaria
una inversion total del orden de USS 150 millones. Durante el afio se concreta la firma de los
contratos de financiamiento, via proveedores y crédito sindicado requerido para dar inicio a
la construccién de esta planta.

1999 Se inicia la reestructuracion de algunas
empresas sector siderirgico.

Durante este afio se procede a la adquisicion de una unidad
de negocios orientada a la fabricacion de tubos y perfiles para
Cintac S.A. y otra destinada al procesamiento y distribucién
de acero para Centroacero S.A,, las que permitirdn consolidar
las operaciones de estas compafiias en el pais. ECSA Industrial
S.A., en la cual INVERCAP participa con un 45%, materializd
las negociaciones sostenidas con el grupo mexicano IMSA
para la venta de Tecno Steel a Ipac S.A.

Como reflejo de la constante preocupacion del Directorio
se establece como Politica de Dividendos para INVERCAP el

reparto como minimo de todos los dividendos que reciba
1998 INVERCAP se convierte definitivamente en el principal CAP S.A. asegurando asi el traspaso directo de estos a sus
accionista individual y controlador de CAP S.A., un 28,2% de accionistas.
participacion. . ,
2000 INVERCAP junto a CAP S.A. pasa a tomar el control del 61,96%
delas acciones de CINTACS.A.

Su participacion en CAP S.A. aumenta al 28,2% como producto de la compra de acciones en

el mercado.
En el mes de Agosto INVERCAP toma el control de Cintac S.A., por medio de la compra del

35,82% de su propiedad, en conjunto con CAP S.A. Lo que agregado al 26,1% que ya posefa
otorga un 61,96% de la propiedad de la mas importante fabrica de tubos, cafierias y perfiles
de acero existentes en el pais, y que junto a sus filiales en el exterior representa una de las
mayores empresas latinoamericanas del rubro.

Como consecuencia de la crisis asidtica se inicia un proceso de racionalizacion en las empresas
en las que INVERCAP tiene sus inversiones y ademas se completé el programa interno de
disminucion de gastos que se habia iniciado con anterioridad.

2001 Desaceleracion a Nivel Global.

Dado el panorama mundial que vive la industria siderurgica y los hechos noticiosos relevantes
a nivel global, la demanda de la industria del acero se ve mermada hasta niveles bajo los
proyectados.

2002 Mejoras en la eficiencia en las empresas y creacion de INTASA S.A.

Durante este afio las acertadas y consistentes medidas que fueron tomadas internamente por
cada una de las inversiones a largo plazo de INVERCAP, llevo a la Compafiia a hacer frente a las
dificultades por las que atravesaba la industria siderurgica mundial, mejorando notoriamente
los resultados del ejercicio 2002.

Por otra parte, en el mes de septiembre se aprobd la division de CINTAC S.A. en dos
compafiias; CINTAC S.A. que continua las operaciones en Chile y Peru, e INTASA S.A. que
abarca las operaciones de las filiales existentes en Argentina, permitiendo un manejo mas
eficiente de ellas.
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2003 INVERCAP aumenta su en CAP S.A. en un 3,06%.

Como consecuencia de la recuperacion del mercado siderurgico internacional, los precios del
acero presentaron alzas significativas, lo que junto a las favorables tasas de interés significo
un aumento importante en las utilidades de CAP S.A.

Siguiendo su estrategia de largo plazo INVERCAP aumentd la participacion en CAP S.A. con la
compra de un 3,06% de las acciones de esta compafiia durante los meses de diciembre 2003
y enero 2004, elevando su participacion al 31,24%.

2004 INVERCAP obtiene nivel récord de utilidades.

Los resultados consolidados de INVERCAP durante el presente ejercicio alcanzaron a
USS42,4 millones, los més altos registrados en la historia de la compafiia y corresponden
a las utilidades obtenidas por sus inversiones en empresas relacionadas con el negocio del
acero, en el cual INVERCAP ha concentrado principalmente sus actividades con el objeto de
aumentar la rentabilidad de sus inversiones.

De acuerdo a la estrategia de largo plazo planteada, INVERCAP continla incrementando su
participacion en CAP S.A. llegando a poseer el 31,32% de su propiedad.

Lie |INVERCAP

|

2005 Valor histori-
co registrado en de
INVERCAP

Por segundo afio consecutivo
los resultados de INVERCAP
alcanzaron, en este
ejercicio, un muy buen nivel,
registrando una utilidad de
USS57,6 millones, lo que
representa un crecimiento
de 35,5% en relacién al
periodo anterior.

El Directorio decidio
incrementar el reparto
de dividendo provisorio
aprobado por la Junta de
Accionistas en abril de 2005,
lo cual significo repartir a
partir del mes de julio la
totalidad de los dividendos
recibidos de CAP S.A. en vez
del 90% acordado. Con ello
la suma total de dividendos
entregados a los accionistas
durante el afio alcanzé a mas
de USS29,1 millones, la mds
alta registrada en la historia
de la compaifiia, equivalentes
a $109 por accién.
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2006 Consolidacion del area de procesa-
miento de acero.

Porsu partelainversionen CINTACS.A., a través de NOVACERO
S.A.yensociedad con CAPS.A,, sevié ampliamente favorecida
tras las adquisiciones en mayo 2006 de INSTAPANEL S.A. y en
agosto de CENTROACERO S.A,, ya que CINTAC S.A. presenta
los resultados mas destacados de su historiay que ascienden a
utilidades por USS 24,3 millones versus USS 10,7 millones del
ejercicio anterior. Las adquisiciones comentadas le permiten
involucrarse en la cadena del procesamiento de productos
planos de acero y agregar nuevas lineas de productos,
complementarias a las actuales y ofertar al mercado una
propuesta con mayor valor agregado, a través de soluciones
mas integradas tanto para los sectores habitacionales como
industriales.

El 12 de Diciembre de 2006 CAP S.A. paso a tener el 52,68% de
NOVACERO S.A. y para evitar distorsiones en los resultados de
2006 estos se registraron en su totalidad en los resultados de
INVERCAP no asi los activos y pasivos de NOVACERO S.A. al 31
de Diciembre de 2006 que se reflejan en CAP S.A. No obstante
lo anterior no se altera ni el control de NOVACERO S.A. ni el de
CINTAC S.A. e INTASA S.A. que se mantienen en INVERCAP, por
continuar ésta como controlador de CAP S.A.

2007 Récord de utilidades e incursion en el
rubro generacion de energia.

Los resultados de INVERCAP alcanzaron durante este ejercicio
a USS 74,1 millones de utilidad, que son un 18,2% superior a
los del afio anterior y significan por cuarto afio consecutivo

un muy buen nivel de utilidades, nuevamente las mas altas
registradas en la historia de la compafiia. Estos resultados
han sido claramente valorados por el mercado bursatil
local, liderando la accién de INVERCAP los retornos del IPSA
durante el afio.

Con el objeto de proyectarse al desarrollo del pais INVERCAP
continud durante el afio con la puesta en marcha de su filial
EPA S.A., empresa dedicada a la construccion de centrales
hidroeléctricas de pasada de tamafio mediano que le
permitirdn a la compafiia disponer de generacién propia
de energia eléctrica. Las actividades se iniciaron con la
construccion y operacion de una central de 800 kw en el Rio
Cuchildeo localidad de Hornopiren, X Region y continuaran
durante el afio con la construccion de varias centrales,
para las cuales se cuenta con los proyectos de ingenierfa y
derechos de agua correspondientes.

2008 Nuevo récord de utilidades e inicio de
la crisis financiera internacional.

Los resultados de INVERCAP alcanzaron por quinto afio
consecutivo un muy buen nivel de utilidades las que totalizaron
USS 90,0 millones las més altas de su historia.

Durante el ultimo trimestre del afio comenzaron a verse
afectados los resultados econdmicos de sus inversiones
producto de la fuerte crisis financiera que se origind
en Estados Unidos y varios paises de Europa y que
posteriormente se expandid por el resto del mundo,
condicionando en forma importante la evolucion futura de
la economia internacional.
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2009 Efectos de la crisis financiera
internacional.

La crisis financiera internacional tuvo un efecto limitado en
las empresas que INVERCAP tiene sus inversiones, esto es
CAP S.A., NOVACERO S.A. Y EPA S.A. la que fue superada en
forma rapida e importante por estas compafiias.

INVERCAP continud con su politica de distribuir a sus accionistas
la totalidad de los dividendos recibidos de CAP S.A. lo que
significo repartir US$28,5 millones, equivalentes a USS0,19 por
accion, a pesar de las pérdidas registradas en el ejercicio.

2010 CAP Acero sufre los efectos del
terremoto de 27 febrero 2010.

Importante alza del precio del mineral de
hierro.

Utilidades record CAP S.A. e INVERCAP

Serios daflos en sus equipos, instalaciones y venta de
productos sufre CAP Acero como consecuencia del fuerte
terremoto del 27 de febrero de 2010 afectando sus resultados
econdmicos.

Importante alza precio mineral de hierro de 153% produce
importantes utilidades en CAP Mineria, CAP S.A. e INVERCAP

2011 Los mejores resultados de su historia.

Continda la tendencia alcista de los precios y demanda
de mineral de hierro que llevan tanto a CAP S.A. como a
INVERCAP, ha obtener los mejores resultados de su historia.

Alza de los precios de venta y tonelajes despachados del
mineral de hierro durante 2011 ascienden a 26,2% vy 12,3%
respectivamente y produce excelentes resultados de
Compafifa Minera del Pacifico S.A. de propiedad del 75% de
CAPS.A.

2012 Despachos a plena capacidad de
minerales de hierro y acero y disminuciones
de precios de ventas.

Record de despachos de minerales de hierro de 12,5 millones
de toneladas y de acero de 1,1 millones de toneladas junto a
menores precios de 26,1% y 8,2% respectivamente, reducen
las utilidades de CAP S.A. en este ejercicio a US$230,8 millones
comparados con USS 441,6 millones del afio anterior.

2013 Continua el buen nivel de preciso, ventas y utilidades de CAP Mineria.
Replanteo estratégico de CAP Acero disminucion de produccion y focalizacion en la
produccion de barras.

Con 12,3 millones de toneladas despachadas, incrementos de 1,7% en los precios de ventas se registraron utilidades por USS$
402 millones en CAP Mineria.

Enjunio de 2013 el Directorio de CAP decidio focalizar su operacion en la fabricacién de barras para la construccién y molienda
deteniendo temporalmente las lineas de fabricacion de productos planos y la operacién de uno de sus Altos Hornos.

2014 Desaceleracion de la economia China y sobreoferta mundial afecta los precios de casi
todos los commaodities.

Se produce una baja de 35% en el precio de venta de nuestros minerales de hierro y en menor medida de los productos de
acero, afectando los resultados de CAP S.A. los cuales disminuyen un 70% a USS 55,5 millones e impactan negativamente los
resultados de INVERCAP que también disminuyen un 71% a USS 16,2 millones.

2015 Bajas en los precios internacionales

Las compafiias en que directa o indirectamente INVERCAP tiene concentrada sus inversiones esto es CAP S.A., CINTAC S.A,,
INTASA S.A. y EPA S.A. se vieron fuertemente afectadas por marcadas bajas en los precios internacionales ya sea del mineral
de hierro, acero, carbon o petréleo dando fin al conocido super ciclo de los commodities, afectando marcadamente sus
resultados econdmicos.
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2016 Buenos resultados al Grupo CAP

Vuelven los buenos resultados al Grupo CAP alcanzando una utilidad de USS 60,3 millones,
una buena generacion de caja medida en términos de “Ebitda” de USS 443 millones y un
saludable nivel de endeudamiento financiero neto de USS 571 millones. Lo anterior, de la
mano del buen desempefio de CAP Mineria que registré ganancias totales por USS 106,1
millones debido a las significativas rebajas de costo que ha logrado, unido a alzas en el precio
del mineral de hierro y a un importante aumento de sus ventas, las mayores de su historia.
Por su parte CAP Acero ha efectuado una profunda reorganizacion y presenta una verdadera
eficiencia operacional en la fabricacién de productos largos.

2018 Reorganizacion del negocio de energia

El 2018 fue marcado por la reorganizacién del negocio de
energia que lleva adelante la filial Energia de la Patagonia.
Después de 3 afios enfocados en optimizar la cartera de
proyectos a las nuevas condiciones del mercado eléctrico
chileno, el que se encuentra en un proceso de transicion
energética hacia un futuro preponderantemente renovable,
con baja intensidad en carbono. Lo anterior significo reflejar
un castigo de activos por USS 15,9 millones.

A pesar de esto lo positivo fue el proyecto San Victor,
emplazado en la Regidn de Aysén que, en agosto de 2018,
la Comisién Nacional de Energia emitid el informe técnico
donde se indica que es el proyecto seleccionado como la
unidad candidata para formar parte del plan de expansion
del sistema mediano de Aysén dando inicio a las obras
tempranas y movimiento de tierra parala construccion de la
CHP. Un proyecto de generacion hidroeléctrico de central de
pasada de 3MW, el que genera 20,6 GWh/afio, con un factor
de planta de 78,5 y cuya inversion es de USS12 millones. Este
proyecto aportara con energia limpia y continua al sistema,
desplazando su equivalente en generacion Diesel, ayudando
de esta forma a lograr que el sistema este conformado por
una matriz de generacion mas limpia y sustentable.

2019 EPA SpA. aumenta su portafolio de negocios.

En las actividades de EPA SpA. destacaron dos hitos; el primero fue el avance en la construccion
de la central de pasada San Victor ubicada a 25 Km al Noroeste de Puerto Aysén y el segundo,
la adquisicién de la central hidroeléctrica de pasada Tranquil ubicada en la comuna de
Panguipulli, Region de Los Rios con una potencia instalada de 3 MW generando 15 GWh al
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Un buen desempefio tuvo nuestra inversion en CAP S.A., sociedad que registrd una utilidad
consolidada de USS 130,3 millones y una solida posiciéon financiera que proviene de una
rigurosa planificaciéon operativa y comercial, asi como el manejo de los recursos de caja,
en tiempos que se han caracterizado por una gran volatilidad en los precios de los diversos
productos que comercializa el Grupo CAP.

Desde 2016 se ha estado delineando un camino para que EPA y que se ajuste a las actuales
condiciones de mercado, tomando la decisién de focalizar y optimizar la cartera de proyectos
vigentes, de manera tal de tener una clara vision sobre aquellos que aun son sostenibles
frente a las condiciones actuales y las expectativas a futuro. El cambio estructural del
negocio eléctrico surge de una variedad de factores que incluyen: la irrupcion de nuevas
tecnologias que resultaran en costos de inversion y operacion cada vez menores en ERNC —y
particularmente en las que provienes de fuentes edlica y solar; las favorables perspectivas
para estas en relacién con sus costos y almacenamiento; la consecuente expectativa —avalada
por las recientes licitaciones—de precios bajos; y los cambios regulatorios, en los que adn
subsisten las restricciones en las lineas de transmision.

afio. Los acontecimientos ocurridos en nuestro pais a partir del 18 de octubre de 2019, vy el
mundo entero a inicios del afilo 2020, como consecuencia de la pandemia del Covid-19, nos
impulsa a com-prometernos mas que nunca con la paz, la justicia, la unidad y el cuidado de
todos, frente a la nueva realidad que dichos desafios nos exigen.
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2020 Fue un afio muy importante
para INVERCAP, con su rol de
controlador del grupo CAP

De acuerdo a la estrategia de largo plazo,
consecuente con su rol de controlador,
INVERCAP aumenté la participacion en
CAP S.A. con la compra de un 3,558% de
las acciones de esta compafiia durante los
meses de marzo a junio 2020, elevando su
participacion al 34,878% de su propiedad.

2021 INVERCAP S.A. alcanzauna

participacion de 43,31% de CAP S.A.

Continuando con su estrategia, INVERCAP adquiere en febrero
de 2021 un 6,77% mediante la compra de participacién a
Mitsubishi por un total de USS 108 millones; y un 1,66% por
un total de USS 25 millones durante el tercer trimestre de
2021. Con esta ultima compra INVERCAP: toma el control del
CAP S.A. a partir del 1 de diciembre de 2021 consolidando

sus resultados.
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5.3 Colaboradores INVERCAP y filiales

5.3.1 Dotacion Consolidada
5.3.2 Diversidad y Brecha Salarial

La remuneracién bruta total percibida por los gerentes

INVERCAP por los afios 2021 y 2020 alcanzo a MUS$251 vy Al 31 de diciembre de 2021 en materia de diversidad se presenta la siguiente informacion:
MUSS216 respectivamente. Durante afio, INVERCAP no
cancelé indemnizaciones por afios de servicio a gerentes o INVERCAP y Grupo EPA
ejecutivos principales de la sociedad GENERO NACIONALIDAD EDAD ANTIGUEDAD
mas
No existen planes de incentivos tales como bonos, entre de 6y entre  més
compensaciones en acciones, opciones de acciones u otros 30- 51- 6l- <3 3y6 menos 9y12 del2

sobres los cuales participen directores, administradores y/o Hombres Mujeres Chilenos Extranjeros <30 40 41-50 60 70 >70 afios afios de9 afios afios

ejecutivos de la Sociedad.

Directorio (*) N° 7 - 6 1 - 1 1 4 1 3 2 1 1
La dotacidn total consolidado de colaboradores de INVERCAP Gerencia General y \° 5 5 1 1 1 1
y sus Filiales al 31 de diciembre de 2021, alcanzé a 6.877 Reportes directos (*)
personas, cuya distribucién por segmentos de negocios y Organizacion (**) N° 22 5 27 - 5 1 4 6 1 2 7 8 - -
holding comparada con el afio anterior a la misma fecha, es la
siguiente: (*) Estas cifras corresponden a INVERCAP holding
(**) Estas cifras consideran INVERCAP holding y Grupo EPA.
SOCIEDADES Ejecutivos  Profesionales Empleados Total
CAP Y Filiales
INVERCAP 2 1 3 6 GENERO NACIONALIDAD EDAD ANTIGUEDAD
Epay filiales 0 7 16 23 més )
entre de 6y entre mas
30- 51-  61- <3 3y6 menos 9y12 del2
Total 2 8 19 29 Hombres Mujeres Chilenos Extranjeros <30 40 41-50 60 70 >70 afios afios de9 afios afios
Directorio (*) N° 4 3 6 1 1 6 4 3
SOCIEDAD Ejecutivos (*) Gerencia (**) Empleados (***) Total Gerencia G_eneralv N . . ; L . . |
Reportes directos (*)
CAP S.A. y filiales 141 102 6.605 6.848 Organizacion (**) N° 5.899 942 5.366 1.475 939 2700 1678 1152 368 7 3655 675 790 368 1353
Total 141 102 6.605 6.848 (*) Estas cifras corresponden a CAP S.A. Corporativo

. . . . . . ) (**) Estas cifras consideran Grupo CAP consolidado
(*) Planilla ejecutiva superior que incluye Gerencia General y reporte directo

(**) Planilla nivel gerencial hasta dos cargos del Gerente General

. . . . BRECHA SALARIAL*
(***) Administrativos , tecnicos y profesionales CHAS
SOCIEDAD % Brecha Salarial
INVERCAP Y GRUPO EPA No hay brecha salarial
CAP Y FILIALES No hay brecha salarial

*Brecha salarial: Es la diferencia existente entre los salarios de los hombres y las mujeres expresada como un porcentaje
del salario masculino.
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5.4 Actividades Financieras
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En 2021 INVERCAP registro ingresos de caja por USS 156,1
millones de los cuales USS 152,2 millones provienen de
los dividendos recibidos de CAP S.A.; y USS 5,3 millones
de otros ingresos basicamente por recuperacion de
impuestos. A nivel consolidado, los ingresos totales en
2021 alcanzaron a USS 160,9 millones versus los USS
25,1 millones en 2020. En relacion con los egresos en
2021 INVERCAP pagd a sus accionistas por concepto de
dividendos USS 54,2 millones, canceld gastos financieros
por USS 88,4 millones producto de sus obligaciones
bancarias y destind USS 2,4 millones para gastos
operacionales propios de la sociedad.

Durante el afio 2021 las filiales eléctricas pagaron
oportunamente la totalidad de sus vencimientos de capital
e intereses, con sus respectivos acreedores bancarios por un
total de USS 2,6 millones.

Respecto de la matriz INVERCAP, en febrero del 2021
incremento sus pasivos en USS 108 millones, monto que fue

estructurados a largo plazo, con el objetivo de materializar la
compra del 6,77 % de la sociedad CAP S.A. Posteriormente
entre septiembre y noviembre se adquirio el 1,661% de
participacion de CAP S.A. por un total de MUSS 25, llegando
una participacion del 43,313% lo que significo la toma de
control a partir del 01 de diciembre del 2021.

Al cierre de 2021 INVERCAP holding vy filiales Eléctricas
mantienen un endeudamiento financiero bruto de USS
119,7 millones y un endeudamiento financiero neto a USS
113,4 millones correspondiendo USS 20,6 millones a las
filiales eléctricas, USS 92,8 a INVERCAP holding. Por su
parte, CAP S.A. y filiales mantienen un endeudamiento
bruto de USS 717,6 millones y un endeudamiento
financiero neto negativo, de USS 224,9 millones. De los
pasivos bancarios de INVERCAP holding y grupo EPA el
1,43% de ellos se encuentran pactados en moneda local y
el 98,57% en moneda ddélares americanos. Al término del
ejercicio el endeudamiento bancario INVERCAP holding
y grupo EPA, medido por la relacién deuda bancaria a
patrimonio bursatil de la compafiia alcanzé al 11% de ésta.
La estructura de financiamiento y de caja han permitido
cumplir cabalmente con su politica de dividendos, gastos
de la sociedad y optimizar los excedentes de caja de sus
inversiones. La Politica de Dividendos de la sociedad
corresponde al reparto del 30% de la utilidad liquida
distribuible de cada ejercicio.

Los activos totales de INVERCAP holding y sus filiales
Eléctricas alcanzaron a USS 1.351,3 millones en 2021 en
comparacion con el afio 2020 por un monto total de USS
815,0 millones correspondiendo USS 1.303,8 a INVERCAP
holding v USS 44,0 al grupo EPA. CAP y sus filiales
registraron USS 6.612 millones en activos totales.

En 2021 la sociedad consolidada alcanzé una utilidad
atribuible ala controladora de USS 560,7 millones proveniente
basicamente de la participacién de INVERCAP, en CAP S.A. y
una plusvalia negativa neta por el aumento de participacion
en CAP S.A. realizada durante este este afio. Al respecto
cabe mencionar que por normativa IFRS para registrar del
aumento de participacién en CAP S.A. resulta necesario
realizar el proceso de determinacion del valor justo de los
activos y pasivos identificables de la Compafiia adquirida,
segun lo establece la NIC 28 vy las disposiciones de NIIF 3,
lo que se conoce como “Proceso de Asignacion de Precio
de Adquisicion o PPA”. Adicionalmente, la materializacion
de la compra del 1,661% sobre las acciones de CAP S.A.

realizada el ultimo trimestre del afio significo que a partir
del 01 de diciembre de 2021 INVERCAP toma el control
contable sobre CAP S.A. consolidando a partir de esa fecha
los estados financieros de CAP S.A vy filiales. Todos los efectos
mencionados implicaron registrar en resultados US$258,4
millones (plusvalia negativa).

Finalmente por aplicaciéon de las Circulares N°s 1945, de
29 de septiembre de 2009, y 1983, de 30 de julio de 2010,
ambas de la Comisiéon para el Mercado Financiero de la
utilidad del ejercicio 2021 por USS 560,7 millones, hay que
agregar la cantidad de USS 3,0 millones que corresponde a la
realizacién de la utilidad proveniente de la fusién de CMP con
la Compafiifa Minera Huasco y descontar la plusvalia negativa
de USS 258,4 millones, correspondiente al valor determinado
por la inversién adicional realizada sobre CAP S.A., a raiz de
lo cual la utilidad liquida distribuible por el ejercicio 2021
asciende a USS 305,3 millones.
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5.5 Factores de Riesgo

La fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, tarifas eléctricas, etc., puedes producir
efectos econdmicos debido a la desvalorizacién o valorizacion
de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la
nominacién o indexacién de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son
establecidas por la Sociedad. Esta define estrategias especificas
en funcién de los anadlisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

Los principales riesgos de mercado a los que esta expuesto el
INVERCAP vy filiales son los siguientes:

Tipo de Cambio: La Sociedad y sus filiales estan expuestas a
riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus operaciones,
las que involucran transacciones en monedas distintas al délar
estadounidense, principalmente pesos chilenos, resultando
las mismas poco significativas en razén de que la moneda
funcional de la Sociedad es el délar estadounidense.

Tasa de interés y liquidez: La estructura de financiamiento de
INVERCAP y filiales considera una mezcla de fuentes de fondos
afectos atasafijay tasavariable. La porcién del financiamiento
afecto a tasa de interés variable, usualmente consistente en
la tasa flotante LIBO (SORF a partir de 2022) o TABde 3 06
meses mas un margen, expone a la Sociedad a cambios en
sus gastos financieros en el escenario de fluctuaciones de la
tasa LIBO o TAB. Ademads en las operaciones y la marcha de
los negocios se expone a la disponibilidad de liquidez de la
compafiia.

Precio: Los precios de la electricidad en Chile, medida a través del costo marginal, afectan
y se ven afectadas la capacidad de desarrollo del pais traducidos en el nivel de inversion de
este. El precio de la electricidad no solo impacta a la economia doméstica, sino que también
juega un papel central en la posicion competitiva del pais en el comercio internacional.
Los precios impactan la estructura de costos de las empresas, afectando la produccion, las
exportaciones, la inversion, el empleo y el consumo. Adicionalmente en el mercado de la
energia, las restricciones en las lineas transmisién representan un riesgo en los ingresos y/o

costos de la energia que suministra y/o retira del sistema.

La economia abierta a la competencia internacional, como es el caso de Chile, se ve enfrentada
a las variaciones de precios de sus productos en el mercado internacional y por supuesto a la
competencia desde todos los origenes. En los negocios de produccién y comercializacién de
hierro y acero, que son de transaccion internacional se reflejan es sus precios por variaciones
de oferta y demanda.
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Los principales riesgos propios de la actividad a los que esta expuesto INVERCAP y filiales son los siguientes:

Cambios regulatorios y obtencion de permisos: La
generacion de energia estd expuesta a una serie de
regulaciones, las cuales afectan tanto a las centrales
en operacién (por ejemplo, modificaciones en ley de
transmision troncal, reforma tributaria y reforma laboral),
como también potenciales riesgos para los proyectos en
desarrollo (modificaciones en la tramitacién de permisos y
judicializacion del sistema de evaluacion ambiental). Dada
la naturaleza de las Centrales Hidroeléctricas de Pasada,
requieren de una extensa y profunda lista de permisos, que
impactan en el tiempo y costo de desarrollo de los proyectos.

Relacion con el entorno: Por la naturaleza del recurso,
por lo general, estos proyectos se emplazan en zonas
precordilleranas con poca intervencién humana, y ademas, en
muchos casos en territorios de pueblos indigenas (mapuche).
Lo anterior, significa que los proyectos Hidroeléctricos se
ocupen de materias, no solo ambientalmente complejas, sino
también de procesos de Consulta Indigena (Marco Convenio
OIT 169).

Las inversiones y activos intangibles son financiadas con
capital propio y financiamiento bancario.
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5.6 Inversiones y Activos Intangibles

El  importe neto en infraestructura,

o Término o Valor Valor
egg|pam|ento y obras en curso, al 31 de Localizacién Activo consumo total  Bruto Bruto
diciembre de 2021y 2020, alcanzan a la suma EPA y filiales geografica intangible del activo 2021 2020
consolidada de MMUSS$3.844 y USS30,8 MUSS MUSS
millones respectivamente, montos que se
asocian directamente con las actividades
de operacién y desarrollo y terrenos de los Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA X Region  Servidumbre y derechos de agua Indefinido 423 423
segmentos EPA Spa. y filiales y CAP S.A. y Empresa Eléctrica La Arena SpA X Region Servidumbre y derechos de agua Indefinido 298 298
filiales. Las cifras no se presentan comparativas Empresa Eléctrica San Victor SpA Xl Regién  Servidumbre y derechos de agua Indefinido 99 95
para el segmento CAP vy filiales dado que se Empresa Eléctrica Tranquil SpA XIV Region  Servidumbre y derechos de agua Indefinido 305 305
consolidan a partir de 2021

Totales 1.125 1.121
EPA y filiales ESTADO 2021 2020
MUSS MUS$S Término o Valor Valor
Localizacién Activo consumo total Bruto Bruto
Obras en Curso En Desarrollo 15932 8619 CAP y filiales geografica Intangible del activo 2021 2020
Infraestructura Ejecutada 16.174 16.854 MUSS MUSS
Equipamiento Ejecutada 5.153 5.320
Terrenos Fjecutada 449 49 CMP S.A. [I'y Ill Region Derechos de agua 12-2030 2.681 -
CMP S.A. [l'y Ill Region Pertenencias Mineras 12-2042 1.786.646 -
TOTAL 37.708 30.842 CAP S.A.- CLEANAIRTECH Programas informaticos Varias 3.877 -
CSH S.A.- CINTAC Licencias software Varias 2.801 -
CAP y filiales ESTADO 2021 2020 CMP S.A.- CLEANAIRTECH [l'y lll Region Servidumbres 12-2030 1.111 -
MUSS MUSS CINTAC Marcas Indefinida 118.253 -
PLLS.A. Otros Indefinida 428 -
Obras en Curso En Desarrollo 641.899 - CINTAC Otros Indefinida 3.053 B
Infraestructura Ejecutada 548.285 -
Equipamiento Ejecutada 1.759.534 - Totales 1.918.850 -
Terrenos Ejecutada 331.015 -
Vehiculos Ejecutada 1.276 -
Desarrollo Mina En Desarrollo 394.108 -
Otros Ejecutada 131.088 -
TOTAL 3.807.205 -

A continuacion, se presenta el detalle por segmento de los activos intangibles y de la sociedad
titular a la que corresponden en cada uno de éstos por su respectivo segmento los que al
31 de diciembre de 2021 y 2020, alcanzan a la suma consolidada de MMUS$1.920 y USS1,1
millones respectivamente. Las cifras no se presentan comparativas para el segmento CAP vy
filiales dado que se consolidan a partir de 2021 Los principales activos son los derechos de
agua, servidumbres, marcas, pertenecias mineras principalmente.
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INFORMACION LEGAL
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6.1 Documentos Constitutivos

En Junta extraordinaria de Accionistas de CAP S.A. celebrada el 29 de julio de 1994
se acordo la division de esa compafiia en tres sociedades, con efecto financiero a
contar del 1° de mayo de 1994.Como consecuencia de lo anterior, se constituyd
INVERCAP S.A. con un capital de USS 114.112.777,09 integramente suscrito y
pagado, dividido en 149.448.112 acciones sin valor nominal.

El acta de dicha junta se redujo a escritura publica el 2 de agosto de 1994, en
la Notaria de Santiago de don Félix Jara Cadot, cuyo extracto fue inscrito el
19 de agosto del mismo afio a fojas 17.972, numero 14.778, en el Registro de
Comercio de Santiago y publicado en el Diario Oficial nUmero 34.049 del dia 25
del mismo mes.

6.2 Objeto Social

Efectuar toda clase de inversiones mobiliarias e inmobiliarias, sea en acciones, bonos,
debentures, créditos, derecho, efectos de comercio, bienes raices o cuotas de ellos,
tomar interés o participar como socio o comunero en empresas o sociedades de cualquier
naturaleza; crear, financiar, promover, administrar y explotar, por cuenta propia o de terceros,
cualquier clase de inversiones en bienes muebles o inmuebles, de negocios, empresas o
sociedades; la compra, venta, fabricacion, elaboracion, importacién, por cuenta propia o
ajena o de terceros, de toda clase de bienes muebles, articulos, productos o materias primas;
asumir representaciones, agencias, comisiones y mandatos de toda clase; pudiendo para los
efectos anteriores ejecutar o celebrar todo tipo de actos juridicos, sean de administracién o
de disposicion.

*
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6.3 Marco Normativo

La Sociedad, en su caracter de sociedad andnima abierta, se
encuentra regulada por las leyes N° 18.045 sobre Mercado
de Valores y N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas.
Adicionalmente, la Sociedad y sus filiales deben observar
las normas aplicadas a las actividades y negocios que cada
uno realiza.
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6.4 Informe Comité de Directores de Gestion 2021

Sefiores Accionistas de INVERCAP:

En cumplimiento de las normas aplicables en la especie, por medio de este Informe ponemos en conocimiento de Uds. las
actividades mas importantes desarrolladas por el Comité de Directores de INVERCAP, en el ejercicio 2021 y los gastos en que

se incurrieron.

1. Composicién del Comité de Directores:

En sesion de Directorio de fecha 03 de mayo de 2019, fueron designados sus actuales
integrantes, sefiores Patricio Contesse Fica, Jorge Salvatierra y Stefan Jochum. En la misma
Sesion se eligio Presidente del Comité al Director independiente sefior Patricio Contesse Fica.
Posteriormente fue designada Secretario el sefior Juan Eduardo Saldivia. La sefiora Alejandra
Zéarate R., Gerente General de la Empresa, fue invitada a todas las sesiones del Comité, a las
cuales asistio.

2. Sesiones y acuerdos del Comité:

En el curso del ejercicio ya sefialado, el Comité sesioné normalmente, manteniendo los
procedimientos establecidos en ejercicios anteriores, tanto respecto de informaciones a
la administracion superior, como en dar cuenta de sus acuerdos, sobre asuntos que mas
adelante se mencionan.

3. Examen y Pronunciamiento del Comité de Directores de los informes de los auditores
externos, del Balance y demas estados financieros presentados por los Administradores de
la Sociedad a los accionistas, en forma previa a su presentacion a ellos, para su aprobacion.

Asimismo, fueron revisadas trimestralmente los Estados Consolidados de Situacion Financiera
de INVERCAP y filiales, los correspondientes estados consolidados integrales de resultados, de
cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo y analisis razonado, y acordd por unanimidad
recomendar su aprobacién al Directorio, segun las fechas de cada uno de ellos.

Para ello, el Comité de Directores desarrolld su trabajo en estrecha relacion y coordinacion
con la administracién de la empresa y con los auditores externos. EI Comité reviso y analizd
los informes de los auditores externos mencionados, a fin de estudiar el Plan de Auditoria,
analizar los estados financieros y sugerencias o recomendaciones de los auditores externos.

El Comité de Directores informd en el plazo establecido al Directorio de la Empresa que, en su
opinion, los Estados Consolidados de Situacion Financiera de INVERCAP v filiales, de cambios
en el patrimonio, de flujos de efectivo y analisis razonado al 31 de diciembre de 2021 que
se presentaria a los sefiores accionistas reflejan razonablemente la situacion financiera de la
empresa y filiales a esa fecha, por lo que recomendd su aprobacion.

4. Examinar los antecedentes relativos a las operaciones a que se refiere el Titulo XVI de la Ley
de Sociedades Andénimas.

Durante el afio 2021, no hubo operaciones de esta naturaleza.
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5. Examen de sistemas de remuneraciones y planes de
compensaciones a gerentes y ejecutivos principales.

El Comité de Directores estudié y analizd los sistemas de
remuneraciones de los ejecutivos principales de la Empresa
en los que no se ha producido cambio alguno.

6. Proponer al Directorio los auditores externos que seran sugeridos a la Junta Ordinaria de
Accionistas.

En sesion de Comité de Directores de INVERCAP, celebrada 04 de marzo de 2022, con
asistencia de los sefiores Directores Patricio Contesse, Stefan Jochum y Jorge Salvatierra y la
Sra. Gerente General Alejandra Zérate, en virtud de todos los antecedentes y fundamentos
presentados el afio 2019, los que se mantienen plenamente vigentes, y con el objetivo de
continuidad el trabajo efectuado por EY en estos Ultimos 3 afios y en seguir profundizando
los andlisis y propuestas de mejoramiento en materias contables sumado a la experiencia
acumulada por EY desde 2019 a 2021, la independencia de la Firma y del equipo encargado
de la auditoria, el Comité acordd por unanimidad proponer al Directorio que éste la formule
de igual manera a la Junta de Accionistas, mantener a EY como auditores externos para el afio
2022, y en segundo lugar a Deloitte.

Asimismo, el Comité sefialé que no existe inconveniente para contratar a esta misma empresa
de auditoria para la prestacion de servicios que no formen parte de la auditoria externa.

7. Remuneraciones Percibidas y Gastos incurridos por el Comité de Directores:

Conforme con lo acordado en la Junta Ordinaria de Accionistas de INVERCAP, cada uno de los miembros del Comité percibid
una remuneracion bruta de 15 UTM mensuales. Durante el ejercicio, el Comité de Directores de la Sociedad no incurrié en
gastos, ni en contrataciones externas a honorarios.

8. Propuestas efectuadas por el Comité al Directorio:

Todas las propuestas efectuadas por el Comité al Directorio fueron aprobadas por el Directorio.

El presente informe es suscrito por la totalidad de los miembros del Comité de Directores de INVERCAP

Patricio Contesse Stefan Jochum Jorge Salvatierra
Presidente Director Director

6.4.1 Comentarios y proposiciones de accionistas y del Comité de Directores

No hubo comentarios y proposiciones de los Accionistas y el Comité de Directores de conformidad a lo establecido en el inciso
3° del articulo 74 de la ley N° 18.046.
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6.5 Declaracion de Responsabilidad

En conformidad con la Norma de Caracter General Nros. 30 y 129 de la
Comision para el Mercado Financiero, la presente Memoria fue suscrita por
la totalidad de sus Directores y con el Gerente General, los cuales declaran
que es efectiva toda informacion que en ella se incorpora.

Pleb O hckrse //L,ﬁ

Sr. Roberto de Andraca Adriasola Sr. Jua Enrique Rassmuss Raier
Presidente Vicepresidente
RUT 7.040.854-6 RUT 7.410.905-5

7%

Sr. Stefan Jochum
Director
RUT 24.361.725-1 RUT 6.374.989-3

““E—iﬂ\ﬁ e

[
Sr. Jorge Salvatierra Pacheco Sr. Patricio Contesse Fica

Director Director

RUT 6.557.615-5 RUT 15.315.085-0

rf l' | J’

Sr. Felipe Navarrete Pérez Sra. A;Z;;ndra Zarate Rojas

Director Gerente General

RUT 11.633.274-4 RUT 9.488.265-6
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Safiores
Accienisias v Diraciones
Irvarcap 5.A

Homes afectuado una auditoria a los estados financirs consolidades adjuntos da Invercap 5.4, v
filiakes, que comprande los estados de situacion Enanciera consolidados ol 31 de diciembre de 2031
¥ 2020, y los comespondientes estados consolidados de resultades integrales, de cambics an &l
pabimonio y de fiujos de efechive por 108 B0 berminates en esas fechas y las conespondientes
natas @ kos estanos ANANCErts consohdados,

Responsabilidad de la Administracidn por los estados Hinanciercs consolidades

La Admnisacsin 5 responsabie por la preparacion y preseMacion razonable de esios estados
financieros consoldados de acuerdo con Mommas Intemacionates de Informacsdn Financhara. Esta
responsabikiad ncuye o dgsefto, implementacion v mantencén de un contred interng pertnanta
para a preparacdn ¥ preseniacion raconable de estados financieros consolidados gque estén
exenics do representacionas incomactas sipnificativas. ya sea debido a fraude o errof,

Responsabilidad del auditor

MNuesira responsabiidad consiste en expresa’ und oxrnion Sobre eios estados ngnaens
oconsohdadss 3 base de nuesiras auditcrias. Efecluarmos messiras auditorias de Bcuerdo oon
Hormas de Auddoria Generalments Acepladas en Chila. Tales normas requisren que plandiguamsos
y meakicamos nuesto rabajo con el obpato de lograr un razonabis grado de segundad que los
esiados inancsios 8sian exentos de (epresenBcionss incomecias significatias,

Una auditoria comprends efectuar procedimeantos para obtenar avidancia de audior|a sobra los
montos v revelacionas en los esiados inanciefos consolidados. Los procedimientos seleccionados
dapendan dal juicio del audicr, incluyendo la evaluacion di los riesgos 9o fepresentacionss
moomecias sgnificativas de ks estados financaros consolidados, ya sea debido a fraude o erred, Al
electuar estas evalusciones de Jos riesgos. of auditor considera ¢ control interno perinante para ka
préparacibn y presentacian raronahlé de los estados finandieros consolidades da la enlidad con &l
objalo de dsefiar procedimientos de auddoria que Sean apropiades an (as circunslancias, pen sin
&l propasibs de expresar una opinken sobre A electvidad del contiel interno de ka enbdad, En
CONSBCUBNCER, NO expresamos 18l bpo de opimdn. Lina auddone incluys, lambién, evaluar o
apropiadas que son las polibcas de contabilicad wilizacas v ia razonablidad de las estmacionas
comabies sgnificativas afectuadas por ia Adminstraciin, asi como una evaluacian da la
presantacsdn genemi o2 ks estados financeros consobiados.
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Consisaramos que [ avdencia de auditoria qua hamos shenids &g suliciante y apropiads para
POPOTSIGRAEMos LUna bass para nuasta opmedn de audiloria,

Opinién

£n nuastra opnlGn, los mencionados estades fnancieros conscbdados presenian razonablemente,
an odos sus aspectos significatives, La situackin financiera de (nvercap S5A v fillales al 31 da
dicsgmipre de 2021 y 2020  los resultados de sus operaciones v s ujos de efeclive por los aflos
ierminados an osas fechas de acuerds con Mormas Inemacionales de Informacion Financiera

Enfasis en un Asunto, toma de control sobre CAP S.A.

Tal eoma s indsca en Nota 2, con fecha 1 de dicieambre de 2021 Invercap S8, lomd conbol Sobhe
CAPR 5 A, producto de esto, al 31 de dessemione del 2021 Invercep 5 A presanta en su estado de
siuacidn Tinanciera consolikdada y en los comespondentes astados conscldades da rasultados
mbegrales, de cambios an el patirnenio v de Mujos de efectivoe la informadcstéa consolidada de CAP
S5 A Mo se madifich nussirs apnidn con respechs & esbe AELNMG.

=

Luis Camilla C.
EY Audit Sph,

Santago, (4 de marzo de A2
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA, CLASIFICADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(cifras en miles de ddlares estadounidenses)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(cifras en miles de ddlares estadounidenses)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA, CLASIFICADOS

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

ACTIVOS Nota MUSS MUSS PATRIMONIO Y PASIVOS Nota MUSS MUSS
Activos corrientes Pasivos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 873.865 7.769 Otros pasivos financieros corrientes 19 199.313 28.897
Otros activos financieros corrientes 75.545 403 Pasivos por arrendamientos corrientes 25 12.276 -
Otros activos no financieros corrientes 12 27.507 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 20 779.807 23.902
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 7 316.562 936 Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 9 301.740 96
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 32.808 36.675 Otras provisiones a corto plazo 21 31.276 380
Inventarios corrientes 10 558.869 - Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 11 235.768 95
Activos por impuestos corrientes, corrientes 11 65.037 1.564 Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 23 38.587 182

Otros pasivos no financieros corrientes 22 17.379 -
Activos corrientes totales 1.950.193 47.347

Pasivos corrientes totales 1.616.146 53.552
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes 6 1.955 - Pasivos no corrientes
Otros activos no financieros no corrientes 12 25.063 - Otros pasivos financieros no corrientes 19 623.959 47.860
Cuentas por cobrar no corrientes 7 22.376 - Pasivos por arrendamientos no corrientes 25 30.782 -
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 14 975 725.680 Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 9 11.897 -
Activos intangibles distintos de la plusvalia 15 1.559.636 1.121 Otras provisiones a largo plazo 21 247.334 -
Plusvalia 15 1.877 1.877 Pasivo por impuestos diferidos 18 676.465 1.958
Propiedades, planta y equipo 16 3.844.913 30.842 Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 23 64.926 481
Propiedad de inversion 17 55.799 - Otros pasivos no financieros no corrientes 22 1.485 -
Activos por derecho de uso 25 94.163 - Total de pasivos no corrientes 1.656.848 50.299
Activos por impuestos corrientes, no corrientes 11 6.654 7.506
Activos por impuestos diferidos 18 15.178 720 Total de pasivos 3.272.994 103.851
Total de activos no corrientes 5.628.589 767.746 Patrimonio

Capital emitido 26 114.112 114.112

Ganancias (pérdidas) acumuladas 1.070.963 603.692

Otras reservas 26 (19.675) (6.562)

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 1.165.400 711.242

Participaciones no controladoras 27 3.140.388 -

Patrimonio total 4.305.788 711.242
TOTAL DE ACTIVOS 7.578.782 815.093 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 7.578.782 815.093

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES, POR FUNCION ESTADOS CONSOLIDADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(cifras en miles de ddlares estadounidenses) (cifras en miles de ddlares estadounidenses)
01.01.2021 01.01.2020 01.01.2021 01.01.2020
ESTADO DE RESULTADOS Nota 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUSS MUSS MUS$
Ganancia (pérdida) Ganancia (pérdida) 654.114 149.328
Ingresos de actividades ordinarias 28 408.870 4.722
Costo de ventas 10 (225.792) (3.063) Otro resultado integral
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de
beneficios definid (494) (3.020)
Ganancia bruta 183.078 1.659 enencios aennidos
Total otro resultado integral que no se reclasificara al resultado de periodo, antes de impuestos (494) (3.020)
Otros ingresos 28 657.398 49.148 gomponer'nttes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del periodo, antes
Costos de distribucion (7.360) . e impuestos
Gastos de administracion 28 (16.863) (3.071) oi e d b »
-, iferencias de cambio por conversion
Otros gastos, por funciéon 28 (400.065) (3.771) ‘ s (pérdidas) P " el Do d » e de . (19.311) 500
: L anancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos . .
Otras ganancias (pérdidas) 28 (4.644) 27 . ) . ) .
Coberturas del flujo de efectivo
X A . K Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos 58 (2.595)
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 411.544 43.992
) ) Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, antes de impuestos (19.253) 654
Ingresos financieros 29 1.191 265
COSFO,S ﬁn'alnueros ) oo ) ) 29 (11.116) (4.379) Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos (19.747) (2.366)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios
: . " . o 14 259.708 104.104
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion . . .
) o . . Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se
Ganancias (perd|d§s) de cambp en moneda extranjera 32 2.191 (180) reclasificars al resultado del periodo
Resultados por unidades de reajuste 32 (616) B Impuesto a las ganancias relativo a nuevas mediciones de planes de beneficios definidos de otro ) )
resultado integral
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 662.902 143.802 Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se i i
reclasificara al resultado del periodo
Gasto por impuestos a las ganancias 18 (8.788) 5.526
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que se
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 654.114 149.328 reclasificara al resultado del periodo
Impuesto a las ganancias relacionado con diferencias de cambio de conversion de otro resultado 5913 (878)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - - integral
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado (15) 701
. .- integral
Ganancia (pérdida) 654.114 149.328 ¢ . . .
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que se
e . 5.198 (177)
. o L reclasificara al resultado del periodo
Ganancﬂ'a (p?rd_'da)' atr'b'f"ble a ) ) Impuestos a las ganancias relativos a la participacion de otro resultado integral de asociadas y
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 26 560.772 149.328 negocios conjuntos contabilizados utilizando el método de la participacion que se reclasificara al - -
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 27 93.342 - resultado del periodo
Ganancia (pérdida) 654.114 149.328 Total otro resultado integral (14.549) (2.543)
Ganancias por accién Resultado integral 639.565 146.785
Ganancia por accion basica uss uss
Ganancia (pérdida) por accién bdsica en operaciones continuadas 3,752 0,999 Resultado integral atribuible a
Ganancia (pérdida) por accion bésica en operaciones discontinuadas - - Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 546.223 146.785
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 93.342 -
Ganancia (pérdida) por accion basica 3,752 0,999
Total Resultado integral 639.565 146.785
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados. Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, METODO DIRECTO ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(cifras en miles de ddlares estadounidenses) (cifras en miles de ddlares estadounidenses)
01.01.2021 01.01.2020 Reserva de
Nota 31.12.2021 31.12.2020 ganancias  Reserva de
MUSS MUSS opérdidas  gananciasy
Reservade Reservade actuariales — pérdidas por Patrimonio
. . e - > diferencias  coberturas enplanesde inversionesen Otras Ganancias  atribuible a los Participaciones
EII:ls:Ss 32 i:)icr?sm grrc;i?\i/? dr;tgzsdje(gh:::gg; en) actividades de operacion Al 31 de Diciembre de Capital  decambioen deflujode beneficios instrumentos reservas  Otras  (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
P P o, o 2021 Nota emitido conversiones efectivo  definidos  de patrimonio varias  reservas acumuladas la controladora controladoras total
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 262.239 6.762
Otros cobros por actividades de operacién 232 -
Patrimonio previamente . 14115 2021 (678)  (2.083) (5367) (455) (6.562) 603602 711242 - 708
Clases de pagos reportado
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (180.540) (6.267) Incremento (disminucion)
Pagos a y por cuenta de los empleados (22.942) (967) por correcciones de errores 1246 . : . - 126 (L439) (193) ’ (193)
F|‘UJ'OS de efechlvq netos procedentes de (utilizados en) operaciones 58.989 (472) Patrimonio al comienzo
Dividendos recibidos - 17.477 . 114.112 3.267 (678) (2.083) (5.367)  (455) (5.316) 602.253 711.049 - 711049
hi del periodo 01.01.2021
Intereses recibidos 52 - - —
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados) (30.869) 960 Cambios en patrimonio
Otras entradas (salidas) de efectivo 616 - Resultado Integral
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 28.788 17.965 Ganandia (pérdida) g S R
Otro resultado integral (14.097) 42 (494) - - (14.549) (14.549) - (14.549)
Dividendos 2% (91613) (91.613) (224550)  (316.163)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion T
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios (1.284) - Incremento (disminucién)
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras (133.000) (26.988) port;nsferenaasyotros i 7 i i i 10 o0 (449) (59) 3771396 3271337
Préstamos a entidades relacionadas (107) (16) em EOS
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 766 28 Total incremento
Compras de propiedades, planta y equipo (40.647) (3.702) (disminucion) en el - (14.097) 42 (494) - 190 (14.359) 468.710 454.351 3.140.388  3.594.739
Compras de activos intangibles (29) (4) patrimonio
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera (834) - Patrimonio al final del
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 44 ~ periodo 31.12.2021 114112 (10.830) (636) (2.577) (5.367)  (265) (19.675) 1.070.963 1.165.400 3.140.388  4.305.788
Intereses recibidos 102 55
Otras entradas (salidas) de efectivo 1.904 147
Reserva de
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (173.085) (30.480) ganancias  Reserva de
opeérdidas  gananciasy
Reservade Reservade actuariales  pérdidas por Patrimonio
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién diferencias  coberturas en planesde inversionesen  Otras Ganancias  atribuiblealos Participaciones
Importes procedentes de préstamos 164.657 37.758 Al 31 de diciembre de Capi_tal de cambio en deﬂujp de bengﬁcios instrumentqs reservas Otras  (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
, 2020 Nota emitido conversiones efectivo  definidos  de patrimonio varias  reservas acumuladas la controladora controladoras total
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 99.473 31.258
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 65.184 1.500
Préstamos de entidades relacionadas 93 - Patrimonio previamente
Reembolsos de préstamos (127.439) (2.734) reportado 26 114112 (350) 1.216 937 (5.367)  (455) (4.019) 485.050 595.143 - 595.143
Pagos de pasivos por arrendamientos (510) - Incremento (disminucion)
Dividendos pagados 59.480 (9.278) del patrimonio por
Intereses pagados (8.429) (3.624) Correcciones
Otras entradas (salidas) de efectivo 29 - onio al com
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 87.881 17.122 :a’ltrlmcl)nt;o zlcgrlmz‘;nzz: 114.112 (350) 1.216 937 (5367)  (455) (4.019) 485.050 595.143 - 595143
el periodo 01.01.
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de Cambios en patrimonio
| bi la tasa d bi (56.416) 4.607 P
os cambios en la tasa de cambio Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 149.328 149328 - 149328
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (1.021) 107 Otro resultado integral 2371 (1.894) (3.020) (2.543) - (2.543) - (2.543)
— - - - Dividendos 2% - (30.686) (30.686) - (30.686)
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (57.437) 4,714 -
Total incremento
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 931.301 3.055 (disminucion) en el - 2371 (1.894) (3.020) - - (2543) 118.642 116.099 - 116.099
patrimonio
Efecti ivalent | efecti | final del iod 6 873.864 7.769
ectivo y equivarentes a eflectivo a” fina’ de” perlaco Patrimonio al 31.12.2020 14112 2021 (678) (2083  (5367) (455) (6562 603692 711242 - 71128
Saldo inicial afio 2021 considera monto en Efectivo y Equivalentes al Efectivo por MUSS 923.532 de CAP S.A. y filiales.
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados. Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1. Informacion general

INVERCAP. (en adelante la “Sociedad”) es una sociedad andnima abierta inscrita en el Registro de Valores de la Comisidn para
el Mercado Financiero (“CMF”), con el N°0492 y estd sujeta a fiscalizacion por dicha Comision. Ademas, INVERCAP. es la matriz
de las empresas filiales a que se refieren los presentes estados financieros consolidados.

La direccién de su domicilio principal es avenida Gertrudis Echefiique N°220, Las Condes.

De acuerdo con los Articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores, el controlador de INVERCAP. es Inversiones Hierro Viejo
SpA, R.UT. n° 76.051.930-8, titular de un 39,27% de su capital accionario. Esta sociedad es controlada por don Juan Enrique
Rassmuss Raier, R.U.T. n° 7.410.905-5.

2. Descripcion del negocio

La Sociedad tiene por objeto efectuar toda clase de inversiones mobiliarias e inmobiliarias, sean en acciones, bonos,
debentures, créditos, derecho, efectos de comercio, bienes raices o cuotas de ellos, tomar interés o participar como socio o
comunero en empresas o sociedades de cualquier naturaleza; crear, financiar, promover, administrar y explotar, por cuenta
propia o de terceros, cualquier clase de inversiones en bienes muebles o inmuebles, de negocios, empresas o sociedades;
la compra, venta, fabricacion, elaboracion, importacion, por cuenta propia o ajena o de terceros, de toda clase de bienes
muebles, articulos, productos o materias primas, asumir representaciones, agencias, comisiones y mandatos de toda clase;
pudiendo para los efectos anteriores ejecutar o celebrar todo tipo de actos juridicos, sean de administracién o de disposicion.

INVERCAP. a través de su propiedad del 43,313% en la filial CAP S.A. participa en laindustria siderurgicay de mineral de hierro de
Chile por medio de CAP Aceroy CAP Mineria. Adicionalmente lo hace en las areas de procesamiento de acero e infraestructura
por medio de CINTAC S.A. e INTASA S.A. y de Cleanairtech Sudamérica, Tecnocap y Puerto Las Losas respectivamente.

En 2006, INVERCAP. inicio el desarrollo, construccién y operacion de centrales hidroeléctricas de pasada de tamafio medio,
creando para estos fines a la sociedad filial Energia de la Patagonia y Aysén SpA. (EPA SpA.).

El objeto social de EPA SpA. es la inversion en toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales e incorporables, la
explotacion de los mismos sea por cuenta propia o ajena, realizar todo tipo de inversiones en otras sociedades o negocios, asi
como la planificacién, desarrollo, operacidon y explotacion de todo tipo de actividades y negocios relacionados con el rubro
eléctrico y energético en general bajo todas sus formas y modalidades. La Sociedad ademds podra invertir en la generacion,
transmision, transporte, compra, suministro y venta de energia hidroeléctrica o de cualquier naturaleza, o los elementos e
insumos necesarios para producirla, prestar servicios empresariales y de gestidn a terceros. Ademds, prestar toda clase de
servicios de administracion y gerenciales solamente a sus filiales.

Con fecha 28 de diciembre de 2018, se acordo dividir la sociedad Energia de la Patagonia y Aysén SpA., distribuyendo su
patrimonio, entre ella y otra sociedad por acciones que se constituye al efecto, bajo el nombre de “EPA Proyectos SpA.”,
conforme a los términos y condiciones acordados.

En la filial de EPA SpA. se encuentran las sociedades, Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA., Empresa Eléctrica La Arena SpA.,
Empresa Eléctrica San Victor SpA. y Empresa Eléctrica Tranquil SpA., las cuales se orientan a la generacién, transmision,
transporte, compra, suministro y venta de energia hidroeléctrica de cualquier naturaleza. En la sociedad EPA Proyectos SpA,
se asignaron aquellas sociedades que durante el ejercicio 2019 fueron liquidadas originando, su absorcién y en otros casos
se materializo con un contrato de compraventa del 100% de su participacién. A la fecha del cierre permanecen vigentes
legalmente Empresa Eléctrica Florin SpA.
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Al 31 de marzo del 2020, se materializé la compra del 2,018% sobre las acciones de CAP S.A., de acuerdo con lo informado en
hecho esencial el 24 de marzo del 2020 a la Comisién del Mercado Financiero (CMF), y que tenia un plazo de 90 dias a cargo
de Credicorp Capital S.A.

Al 31 de mayo 2020, se presenta el término de giro de EPA Proyectos SpA, y con fecha 30 de noviembre de 2020 segun
resolucion del Sl se origina su absorcién por parte de INVERCAP.

Al 12 de junio del 2020, se finalizd el mandato de compra sobre las acciones de CAP S.A,, a través de la adquisicion adicional
de un 1,54%, lo que, a esta fecha, suma un total de 5.317.025 acciones adicionales, equivalentes al 3,558% por un total de
MUSS 26.734. Al 31 de diciembre del 2020 la participacion total llegaba a un 34,878%.

Al 30 de junio del 2020, Energia de la Patagonia y Aysén SpA., deterioré el total de la inversién que mantenia en la sociedad
Desarrolladora de Proyectos del Sur S.A. en un valor MUSS 3.771.

Con fecha 19 de febrero del 2021, se materializé la transferencia de la compra de las acciones CAP S.A., adquiridas de M.C.
Inversiones Ltda., filial de Mitsubishi Corporation por 10.124.928 acciones de CAP, equivalentes al 6,77% de su capital
accionario, por un precio total de MUSS 108.000. Con esta adquisicion INVERCAP. aumenta su participacion accionaria en CAP
de 52.124.389 acciones, representativas del 34,88% de su capital accionario, a 62.249.317 acciones, llegando a un total del
41,65% de su capital.

Al 30 de noviembre del 2021, se finalizé el mandato de compra sobre las acciones de CAP S.A., a través de la adquisicion
adicional de un 1,661%, lo que, a esta fecha, suma un total de 2.481.771 acciones adicionales por un total de MUSS 24.994.
Al 31 de diciembre del 2021 la participacion total llega a un 43,313%.

Con fecha del 01 de diciembre de 2021 INVERCAP. toma el control sobre CAP S.A., debido a la materializacion de la compra
del 1,661% sobre las acciones de CAP S.A. proceso que fue informado en hecho esencial el 09 de septiembre del 2021 a la
Comision del Mercado Financiero (CMF) a cargo de Credicorp Capital S.A. y producto de la toma de control le significo registrar
en resultado de MUSS 194.269. Los efectos de la toma de control estan detallados en la nota 13.1 Combinacién de negocios.

Con fecha 21 de diciembre de 2021, se acordo dividir la sociedad Energia de la Patagonia y Aysén SpA., distribuyendo su
patrimonio, entre ella y otra sociedad por acciones que se constituye al efecto, bajo el nombre de “EPA Dos SpA.”, conforme a

los términos y condiciones acordados.

Con fecha del 27 de diciembre del 2021, INVERCAP. materializo con un contrato de compraventa del 100% de su participacion
que mantenia sobre Empresa Eléctrica Florin SpA. a EPA Dos SpA.

INVERCAP. es la matriz de las siguientes sociedades filiales directas:
e CAPS.A.

e EPASpA.
e EPA Dos SpA.
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3. Resumen de principales politicas contables aplicadas

Principios contables - Los presentes estados financieros consolidados, se presentan en miles de ddélares de los Estados Unidos
de Norteamérica y se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por INVERCAP. y sus filiales (en
adelante el “Grupo” o la “Sociedad”).

Los estados financieros consolidados de la Sociedad por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 31 de diciembre de
2020 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) y fueron aprobados por su Directorio en sesion celebrada con fecha 04 de
marzo de 2022.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas - La informacién contenida en estos estados financieros
consolidados es responsabilidad de la Administracion de INVERCAP. y filiales.

En la preparacion de los estados financieros consolidados requiere el uso de estimaciones y supuestos por parte de la
Administracion de INVERCAP. y filiales. Estas estimaciones estan basadas en el mejor saber de la Administracion sobre los
montos reportados, eventos o acciones. Las estimaciones y criterios contables significativos se detallan en la Nota 5.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de emision de los presentes
estados financieros consolidados, sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria, conforme a lo establecido en NIC 8, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados futuros.

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la
Administracion de la sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren basicamente a:

Vida util de las reservas mineras y planes de produccion.

Hipdtesis empleadas para calcular el deterioro de los activos fisicos.

Hipotesis empleadas para calcular el deterioro de activos financieros.

Costos de restauracion y rehabilitacion ambiental.

Hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por ventas y cuentas por cobrar a
clientes.
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Hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los empleados.

Valor justo de los derivados y otros instrumentos financieros.

La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

Hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.

10. Juicios utilizados para la determinacion sobre si los acuerdos y contratos con clientes son legalmente exigibles y si dichos
acuerdos incluyen obligaciones de desempefio separadas, ademas de las estimaciones para asignar el precio total de la
transaccion a cada obligacion de desempefio.

11. Combinacion de negocios.

12. Provisiones por facturas no finalizadas. La Sociedad utiliza informacion de precios futuros del hierro, con la cual realiza

ajustes a las cuentas de ingresos y saldos por deudores comerciales, debido a las condiciones de su facturacién provisoria.

Estos ajustes son actualizados trimestralmente y el criterio contable que rige su registro en la Compafiia se menciona en

Nota 3 (aa.1) “Reconocimiento de ingresos”.

L ® N
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3.1 Principales Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
consolidados. Tal como lo requiere NIC 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2021 y han sido aplicadas de manera uniforme en los periodos que se presentan en estos estados financieros consolidados.

a. Periodo contable - Los presentes estados financieros consolidados de INVERCAP. vy filiales comprenden el estado de
situacioén financiera al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, los estados de resultados integrales por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los estados de cambios en el patrimonio y estados de flujo de efectivo por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

b. Bases de preparacion — Los presentes estados financieros consolidados de Invercap y filiales por el periodo terminado al 31
de diciembre de 2021, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico. Por lo general, el costo histérico
estd basado en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios. El valor razonable
es el precio que se recibiria por vender un activo, o pagado para transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado a la fecha de medicién, independiente si este precio es observable o estimado utilizando otra
técnica de valorizacidn. La Sociedad considera las caracteristicas de los activos y pasivos si los participantes del mercado
toman esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable para
efectos de medicion y/o revelacion en estos estados financieros consolidados es determinado de dicha forma, excepto por
las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor de mercado, pero que no son valor razonable, tales como el valor
de uso de NIC 36.

Estos estados financieros consolidados reflejan fielmente la situacion financiera de INVERCAP. y filiales al 31 de diciembre de
2021y al 31 de diciembre de 2020, los resultados de sus operaciones por los afios terminados al 31 de diciembre de 2021y
2020, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

c. Bases de consolidacién - Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad matriz y
las sociedades controladas por la Sociedad.

El control es alcanzado cuando la Sociedad:

e Tiene el control sobre la inversion,
e Estd expuesto o tiene el derecho, a los retornos variables del involucramiento con la inversién, y
e Tiene la capacidad para usar su control para afectar los retornos de la inversion.

La Sociedad efectud su evaluacidon sobre control basada en todos los hechos y circunstancias y la conclusion es reevaluada si
existe un indicador de que hay cambios de al menos uno de los tres elementos detallados arriba.

Cuando la Sociedad tiene menos que la mayoria de los derechos de voto de una inversion, alcanza el control cuando los
derechos de votos son suficientes para en la practica, dar la habilidad para dirigir las actividades relevantes de la inversion
en forma unilateral. La Sociedad considera todos los hechos y circunstancias en la evaluacion si los derechos de voto en una
inversion son suficientes para dar el control, incluyendo:
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e Eltamafo de la participacién del derecho de voto de la Sociedad en relacion con el tamafio y la dispersién de los otros
tenedores de voto,

e Derechos de voto potenciales mantenidos por la Sociedad, otros tenedores u otras partes,

e Derechos originados en acuerdos contractuales, y

e Cualquier hecho adicién y circunstancias que indique que la Sociedad tiene o no, la habilidad para dirigir las actividades
relevantes cuando las decisiones necesitan ser efectuadas, incluyendo patrones de voto previos.

La consolidacién de una filial comienza cuando la Sociedad obtienen control sobre dicha filial y termina cuando la Sociedad
pierde el control de ésta. Especificamente, los ingresos y gastos de una filial adquirida o vendida durante el afio son incluidos
en el estado de resultados integrales desde la fecha en que la Sociedad obtiene control hasta la fecha cuando la Sociedad ya
no controla la filial.

Los resultados y cada componente de otros resultados integrales se atribuyen a los propietarios de la Sociedad y a las
participaciones no controladoras. El resultado integral total de las filiales se atribuye a los propietarios de la Sociedad vy a las
participaciones no controladoras incluso si esto resulta que las participaciones no controladoras tengan un saldo negativo.

Todas las transacciones y los saldos significativos intercompafiias han sido eliminados al consolidar, como también se ha dado
reconocimiento a la participacién no controladora que corresponde al porcentaje de participacion de terceros en las filiales,
el cual estd incorporado en forma separada en el patrimonio consolidado de INVERCAP.

Filiales-Unafilial esunaentidad sobrela cual el Grupo ejerce, directa o indirectamente, control, segin se definid anteriormente.
Se consolida por este método aquellas entidades en las que, a pesar de no tener un porcentaje de participacion mayoritario
en la propiedad, se entiende que sus actividades se realizan en beneficio de la Sociedad, estando ésta expuesta a todos los
riesgos y beneficios de la entidad dependiente.

En el momento de evaluar si la Sociedad controla a otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los derechos
potenciales de voto que sean actualmente ejercidos. Las filiales se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el
control al Grupo y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El grupo posee ciertas organizaciones relacionadas con clubes deportivos, servicios de salud y servicios de educacion, las
cuales son controladas por la Sociedad vy sus filiales, sin embargo, estas organizaciones no han sido consolidadas ya que no
tienen un efecto material en los estados financieros consolidados del Grupo. En el cuadro adjunto, se detallan las sociedades
filiales directas e indirectas, que han sido consolidadas por el Grupo:
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Porcentaje de participacion accionaria

Sociedad Rut Paisde  Relacion con Moneda 31.12.2021 31.12.2020
Origen la Matriz Funcional Directa Indirecta  Total Total
Energia de la Patagonia y Aysén SpA. 76.062.001-7 Chile Filial directa Délar 100,000 0,000 100,000 100,000
Empresa Electrica La Arena SpA. 76.037.036-3 Chile Filial directa Dolar 100,000 0,000 100,000 100,000
Emrpesa Electrica Cuchildeo SpA 76.679.610-9 Chile Filial directa Dolar 100,000 0,000 100,000 100,000
Empresa Electrica Tranquil SpA. 76.362.268-1 Chile Filial directa Dolar 100,000 0,000 100,000 100,000
Empresa Electrica San Victor SpA. 76.363.971-1 Chile Filial directa Délar 100,000 0,000 100,000 100,000
CAPS.A. 96.297.000-0 Chile Filial directa Dolar 43,313 56,687 100,000 34,878
Compafifa Siderurgica Huachipato S.A. 94.637.000-2 Chile Filial directa Dolar 99,999 0,000 99,999 0,000
Inmobiliaria Santiago S.A. 76.855.372-6 Chile Filial directa Dolar 99,999 0,000 99,999 0,000
Inmobiliaria Rengo S.A. 76.855.346-7 Chile Filial directa Dolar 99,999 0,000 99,999 0,000
Inmobiliaria Talcahuano S.A. 76.855.325-4 Chile Filial directa Délar 99,999 0,000 99,999 0,000
Compafiia Minera del Pacifico S.A. 94.638.000-8 Chile Filial directa Dolar 74999 0,000 74,999 0,000

Sociedad de Ingenierfa y Movimientos de Tierra

del Pacifico Ltda. 79.807.570-5 Chile Filial indirecta Dolar 0,000 74,999 74,999 0,000
Manganesos Atacama S.A. 90.915.000-0 Chile Filial indirecta Dolar 0,000 74,184 74,184 0,000
Puerto Las Losas S.A. 76.498.850-7 Chile Filial directa Dolar 51,000 0,000 51,000 0,000
CMP Services Asia Limited Extranjera Hong Kong  Filial indirecta Dolar 0,000 74,999 74,999 0,000
Tecnocap S.A. 76.369.130-6 Chile Filial directa Dolar 99,927 0,064 99,991 0,000
Cleanairtech Sudamérica S.A. 76.399.400-7 Chile Filial directa Dolar 51,000 0,000 51,000 0,000
Gas Natural Zona Sur S.p.A. 77.077.268-0 Chile Filial directa Dolar 100,000 0,000 100,000 0,000
Novacero S.A. 96.925.940-0 Chile Filial directa Délar 99,999 0,001 100,000 0,000
Intasa S.A. 99.503.280-5 Chile Filial directa Délar 57,787 30,560 88,347 0,000
Tubos Argentinos S.A. (Argentina) Extranjera Argentina  Filial indirecta Délar 0,000 88,347 88,347 0,000
Steel House Do Brasil Comercio Ltda. Extranjera Brasil Filial indirecta Délar 0,000 88,347 88,347 88,347
Cintac S.A.L.C. 76.721.910-5 Chile Filial indirecta  Pesos chilenos 0,000 61,960 61,960 0,000
Tubos y Perfiles Metdlicos S.A. (Peru) Extranjera Pert Filial indirecta Dolar 0,000 61,960 61,960 0,000
Inmobiliaria Ci Perti S.A.C.(ex Tupemesa Pert S.A.C.) Extranjera Pert Filial indirecta Délar 0,000 61,960 61,960 0,000
Panal Energia S.p.A. 76.823.019-6 Chile Filial indirecta Délar 0,000 43,370 43,370 0,000
Cintac Peru S.A.C. (ex Steel Building S.A.C.) Extranjera Perti Filial indirecta Dolar 0,000 61,960 61,960 0,000
Estructuras Industriales EGA S.A. Extranjera Pert Filial indirecta Soles Peruanos 0,000 56,074 56,074 0,000
Fricam (Ex Vigas y Tubos S.A.C.) Extranjera Pert Filial indirecta Soles Peruanos 0,000 56,074 56,074 0,000
Corporacion Sehover S.A.C. Extranjera Pert Filialindirecta Soles Peruanos 0,000 37,176 37,176 0,000
Signo Vial SA.C. Extranjera Per Filial indirecta Soles Peruanos 0,000 37,176 37,176 0,000
Cintac Chile S.p.A. 77.066.732-1 Chile Filial indirecta Délar 0,000 61,960 61,960 0,000
Agrow S.p.A. 76.154.102-1 Chile Filial indirecta  Pesos chilenos 0,000 43372 43,372 0,000
Servicios Agricolas Fundo Santo Tomas S.p.A. 77.094.395-7 Chile Filial indirecta  Pesos chilenos 0,000 61,960 61,960 0,000
Attom Quimicos S.A. Extranjera Pert Filial indirecta Dolar 0,000 61,960 61,960 0,000
Sociedad Promet Tupemesa S.A.C. Extranjera Pert Filial indirecta Délar 0,000 71,874 71,874 0,000
Promet Transportes S.p.A. 76.248.012-3 Chile Filial indirecta  Pesos chilenos 0,000 37,176 37,176 0,000
Promet Maquinaria y Equipo S.p.A. 76.248.021-2 Chile Filialindirecta  Pesos chilenos 0,000 37,176 37,176 0,000
Servicios Industriales S.p.A. 76.576.479-3 Chile Filial indirecta  Pesos chilenos 0,000 37,176 37,176 0,000

Al 31 de diciembre de 2021, las Empresas Eléctricas La Arena SpA., Cuchildeo SpA. y Tranquil SpA. se encuentran en operacion
y San Victor SpA. se encuentra construccion. Ademas, se presenta el término de giro de Empresa Eléctrica Florin SpA, la que
se encuentra ha espera de la resolucion del Sl y originara, su absorcion por parte de INVERCAP.
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Participaciones no controladoras — Como controladora, INVERCAP. presenta las participaciones no controladoras en el
estado de situacién financiera consolidado, dentro del patrimonio, de forma separada del patrimonio de los propietarios de
la controladora.

Cambios en las participaciones de la Sociedad en filiales existentes

Los cambios en la participacion de una controladora en la propiedad de una subsidiaria que no den lugar a una pérdida de
control son transacciones de patrimonio. Cualquier diferencia entre el importe por el que se ajustan los intereses minoritarios
y el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio neto y se atribuye
a los propietarios de la controladora. No se realiza ningun ajuste en el importe en libros de la plusvalia, ni se reconocen
ganancias o pérdidas en la cuenta de resultados.

Cuando se pierde control de una filial, se reconoce una ganancia o pérdida en resultados y se calcula como la diferencia entre
(i) el agregado del valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor razonable de cualquier participacion retenida; y (ii)
el importe en libros previo de los activos (incluyendo la plusvalia), pasivos de la filial y cualquier participacién no controladora.
Cuando los activos de la filial son medidos a montos revaluados o a valor razonable, y la correspondiente ganancia o
pérdida acumulada ha sido reconocida en otros resultados integrales y acumulada en patrimonio, los importes previamente
reconocidos en otros resultados integrales y acumulados en patrimonio se contabilizan como si la Sociedad hubiese vendido
directamente los activos relevantes (es decir, reclasificado a resultados o transferido directamente a resultados retenidos
como se especifica por las NIIF aplicables). El valor razonable de cualquier inversion retenida en la antigua filial a la fecha en
que se pierde control serd considerado como el valor razonable en el momento de reconocimiento inicial para su medicion
posterior bajo NIIF 9 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, cuando proceda, como el costo en el momento
de reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o un negocio conjunto.

Asociadas y Negocios Conjuntos - Una asociada es una entidad sobre la cual la Sociedad ejerce influencia significativa.
Influencia significativa es el poder de participar en las decisiones de politicas financieras y operativas, pero no control o control
conjunto sobre esas politicas. Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control
conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del acuerdo conjunto. Control conjunto es el acuerdo contractual
para compartir el control de un negocio, que soélo existe cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el
consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Los resultados, activos y pasivos de las asociadas son incorporados en estos estados financieros consolidados utilizando
el método de la participacion, excepto cuando la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso es
contabilizada en conformidad con NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. Bajo el
método de la participacidn, las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo, y son ajustadas posteriormente
en funcién de los cambios que experimenta, tras la adquisicién, la porcion de los activos netos de la asociada que corresponde
a la Sociedad, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales.

Cuando la participacion de la Sociedad en las pérdidas de una asociada o negocio conjunto excede su participacién en éstos, la
entidad dejard de reconocer su participacion en las pérdidas adicionales. La participacién en una asociada o negocio conjunto
sera el importe en libros de la inversion en la asociada o negocio conjunto determinado segun el método de la participacion,
junto con cualquier participacién a largo plazo que, en esencia, forme parte de la inversion neta de la entidad en la asociada
0 negocio conjunto.

Un negocio conjunto es un acuerdo por medio del cual las partes tienen un acuerdo de control conjunto que les da derecho

sobre los activos netos del negocio conjunto. El control conjunto se produce Unicamente cuando las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que estan compartiendo el control.
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Una inversidn se contabilizard utilizando el método de la participacion, desde la fecha en que pasa a ser una asociada o
negocio conjunto. En el momento de la adquisicion de la inversién cualquier diferencia entre el costo de la inversion y la parte
de la entidad en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de |a participada, se contabilizara como plusvalia,
y seincluird en el importe en libros de la inversion. Cualquier exceso de la participacion de la entidad en el valor razonable neto
de los activos y pasivos identificables de la participada sobre el costo de la inversion, después de efectuar una reevaluacion,
sera reconocida inmediatamente en los resultados integrales.

En el cuadro adjunto, se detallan las asociadas y negocio conjunto, que han sido registradas bajo el método de la participacién:

Porcentaje de participacion

Paisde  Moneda  Relacién con accionaria
Sociedad RUT origen  funcional matriz 31.12.2021 31.12.2020
% %
Desarrolladora de Proyectos ¢ oo3 619.4  Chile  DSlar Negocio 50,0000 50,0000
del Sur S.A. Conjunto

d. Combinacion de negocios - Las combinaciones de negocios se contabilizan utilizando el método de compra. El costo de la
adquisicion se mide al valor razonable de la contraprestacion transferida en la fecha de adquisicion y el monto de cualquier
participacion no controladora en la entidad adquirida. Para cada adquisicion de negocios, la Sociedad valoriza la participacién
no controladora en la entidad adquirida ya sea a valor razonable o conforme a la participacion proporcional de los activos
netos identificables de la entidad adquirida. Los costos relacionados con la adquisicidn se reconocen en resultados conforme
se incurren y se incluyen como parte de gastos administrativos

La Sociedad establece que ha adquirido un negocio cuando el conjunto de actividades y activos adquiridos incluyen un insumo
y un proceso sustantivo que juntos contribuyen significativamente a la capacidad de crear productos. El proceso adquirido
se considera sustantivo si es fundamental para la capacidad de continuar produciendo productos, y los insumos adquiridos
incluyen una fuerza laboral organizada con las habilidades, el conocimiento o la experiencia necesarios para realizar ese
proceso o contribuye significativamente a la capacidad de continuar produciendo productos y es considerado Unico o escaso
o no puede ser reemplazado sin un costo, esfuerzo o demora significativos en la capacidad de seguir produciendo productos.

Cuando la Sociedad adquiere un negocio, evalua los activos y los pasivos financieros asumidos para su adecuada clasificacion
y designacion con base en los acuerdos contractuales, condiciones econémicas y otras condiciones pertinentes que existan
en la fecha de adquisicion. Esto incluye separar los derivados implicitos en los contratos principales de la entidad adquirida

Cualquier contraprestacion contingente que deba ser transferida por la adquirente se reconoce por su valor razonable en la
fecha de adquisicion. Las contraprestaciones contingentes clasificadas como capital neto no son revalorizadas y su liquidacion
posterior se contabiliza dentro del capital neto. Las contraprestaciones contingentes que se clasifican como activos o pasivos
financieros de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos financieros se vallan a valor razonable, reconociendo los cambios en el
valor razonable en el estado de resultados de acuerdo con la NIIF 9. Otras contraprestaciones contingentes fuera del alcance
de la NIIF 9 son reconocidas a su valor razonable en la fecha de cierre y los cambios en el valor razonable se contabilizan dentro
del estado de resultados

La plusvalia comprada adquirida en una combinacién de negocios es inicialmente medida como el exceso del costo de la
combinacion de negocios sobre el interés la Compafiia en el valor justo neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables de la adquisicién. Para los propdsitos de pruebas de deterioro, la Plusvalia comprada en una combinacion de
negocios es asignada desde la fecha de adquisicién a cada unidad generadora de efectivo de la Compafiia o grupos de unidades
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generadoras de efectivo que se espera serdn beneficiadas por las sinergias de la combinacion, sin perjuicio de si otros activos
o pasivos de la Compafiia son asignados a esas unidades o grupos de unidades. Si el valor razonable de los activos netos
adquiridos excede al valor de la contraprestacion transferida, la Sociedad realiza una nueva evaluacién para asegurarse de
que se han identificado correctamente todos los activos adquiridos y todos los pasivos asumidos y revisa los procedimientos
aplicados para medir los montos que seran reconocidos en la fecha de adquisicién. Si esta nueva evaluacion resulta en un
exceso del valor razonable de los activos netos adquiridos sobre el monto total de la contraprestacion transferida, la diferencia
se reconoce como ganancia en resultados.

Si la contabilizacion inicial de una combinacion de negocios se determina sélo en forma provisional, la Sociedad, durante el
periodo de medicion, ajustara retroactivamente los importes provisionales adquiridos, de acuerdo con la nueva informacién
obtenida. Ademas, reconoce cualquier activo o pasivo adicional si se obtiene cualquier nueva informacion, siempre y cuando
el periodo de medicién no exceda un afio a partir de la fecha de compra. La informacién comparativa presentado en los
estados financieros de periodos anteriores se revisa, en la medida que sea necesario, lo que incluye la realizacién de cambios
en la depreciacion, amortizacion u otros efectos sobre el resultado reconocidos para completar la contabilizacion inicial.

Cuando la Plusvalia comprada forma parte de una unidad generadora de efectivo (grupo de unidades generadoras de efectivo)
y parte de la operacién dentro de esa unidad es enajenada, la plusvalia comprada asociada con la operacion enajenada es
incluida en el valor libro de dicha operacién para determinar las utilidades o pérdidas por enajenacion de dicha operacién. La
plusvalia comprada enajenada en esta circunstancia es medida en base a los valores relativos de la operacidon enajenada y la
porcién retenida de la unidad generadora de efectivo. Cuando se venden filiales, la diferencia entre el precio de venta y los
activos netos mas diferencias de conversion acumulada y la plusvalia comprada no amortizada son registrados como cargo o
abono a resultados.

e. Inversiones contabilizadas por el método de participacion - Las participaciones en sociedades sobre las que INVERCAP.
posee una influencia significativa se registran siguiendo el método de participacion. Con caracter general, la influencia
significativa se presume en aquellos casos en los que la Sociedad posee una participacion superior al 20%. El método de
participacion consiste en registrar la participacion por la fraccion del patrimonio neto que representa la participacion de
INVERCAP. sobre el capital ajustado de la inversora. Si el importe resultante fuera negativo se deja la participacion a cero a
no ser que exista el compromiso por parte de la Sociedad de reponer la situacion patrimonial de la inversora, en cuyo caso se
registra la correspondiente provisién.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el valor de la participacion, y los resultados obtenidos
por estas sociedades que corresponden a INVERCAP. conforme a su participacion se incorporan, netos de su efecto tributario,
en el Estado de Resultados Integrales en el rubro “Participacion en ganancias de asociadas contabilizadas por el método de la
participacion”.

f. Moneda - La moneda funcional para la Sociedad se ha determinado como la moneda del ambiente econdmico principal en
que funciona. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se convierten a la tasa de
cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional
se han convertido a la tasa de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la reconversion se han incluido en las utilidades
o pérdidas netas del periodo dentro del rubro “Diferencias de cambio”.

La moneda de presentacién de INVERCAP. y de sus filiales es el ddlar estadounidense. En la consolidacion, las partidas del
estado de resultados correspondiente a entidades con una moneda funcional distinta al ddlar se convertirdn a esta Ultima
moneda a las tasas de cambio promedio. Las partidas del estado de posicion financiera se convertiran a las tasas de cambio de
cierre. Las diferencias de cambio por la conversién de los activos y pasivos netos de dichas entidades se llevaran a patrimonio
y se registran en una reserva de conversion separada.
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g. Bases de conversion - Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional se consideran transacciones en
“moneda extranjera”, y se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion. Al
cierre del periodo los saldos del estado de situacion financiera de las partidas monetarias en moneda extranjera se valorizan
al tipo de cambio vigente a dicha fecha, y las diferencias de cambio que surgen de tal valoracidn se registran en los estados
financieros de resultados integrales. Los activos y pasivos en pesos chilenos y unidades de fomento son traducidos a délares
a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2021 31.12.2020
S S
Pesos chilenos 844,69 710,95
Pesos argentinos 102,72 84,15
Soles peruanos 3,99 3,62
Unidad de fomento 30.991,74 29.070,33

Las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de financiacién a largo plazo, que formen parte de la inversién neta en
una sociedad extranjera, se contabilizan en la linea “Reservas por diferencias de cambio por conversién”, dentro del patrimonio.

h. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan
ni los activos y pasivos, nilos ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o esté permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Sociedad tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos.

i. Propiedades, planta y equipo - Los bienes de propiedades, planta y equipo son registrados al costo, excluyendo los costos
de mantencion periddica, menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioros de valor.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del
emplazamiento fisico donde se asienta.

Adicionalmente, se considera como costo de los elementos de propiedades, planta y equipo los costos por intereses del
financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listo para su uso o venta.

Los costos de ampliacidon, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia
o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.
Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados integrales del ejercicio en que se producen.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se comparara

el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a resultados integrales segun corresponda.
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Asimismo, en este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en activos adquiridos bajo la modalidad de contratos de
arrendamiento con opcién de compra que relnen las caracteristicas de leasing financiero de acuerdo a NIIF 16. Los bienes
no son juridicamente de propiedad de la Sociedad y sus filiales y pasaran a serlo cuando se ejerza la opcidon de compra en los
casos que corresponda.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia entre el precio obtenido en
la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados integrales del periodo.

j. Depreciacion - Los elementos de propiedades, planta y equipo, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucién del costo de adquisiciéon de los activos menos el valor residual estimado entre los afios de vida Util estimada de
los elementos.

El valor residual y la vida util de los elementos de propiedades, planta y equipo se revisan anualmente y su depreciacién
comienza cuando los activos estédn en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentadas sobre los mismos,
y se entiende que tienen una vida Util indefinida, por lo que no son objeto de depreciacién. Asimismo, respecto de los “Otros
activos”, son objeto de depreciacién a partir de la puesta en uso de los mismos de acuerdo a su naturaleza.

La vida util de los elementos de propiedad, planta y equipo que son utilizados en las faenas mineras son determinadas
basandose en estudios técnicos preparados por especialistas internos y externos. Adicionalmente, se utilizan estos estudios
para las nuevas adquisiciones de bienes de propiedades, plantay equipo, o cuando existen indicaciones de que las vidas utiles
de estos bienes deben ser modificadas.

Los estudios consideran algunos factores para la determinacién de la vida Util de ciertos bienes, entre los cuales estan:
e  Expectativas de unidades o volumen de produccion

e Calidad de las entradas al proceso de produccion, y

e Meétodo de extraccidn y procesamiento.

k. Activos por derecho de uso - En este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en activos adquiridos bajo la modalidad
de contratos de arrendamiento y que retnen las caracteristicas de leasing financiero, de acuerdo a NIIF 16. Los bienes no son
juridicamente de propiedad de la Sociedad y sélo pasaran a serlo cuando se ejerza la opcion de compra, en los casos en que
corresponda.

I. Activos disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - Son clasificados como disponibles para la venta
operaciones discontinuadas los activos no corrientes cuyo valor libro se recupera a través de una operacién de venta y no a

través de su uso continuo.

Esta condicion se considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable, el activo esta disponible para la venta
inmediata en su estado actual y la venta previsiblemente se completard en el plazo de un afio desde la fecha de clasificacion.

Estos activos son valorizados por el menor valor entre su valor libro y el valor justo menos los gastos asociados a la venta.
Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no cuenta con este tipo de activos.
m. Propiedades de inversion - La Sociedad reconoce como propiedades de inversién, aquellas propiedades mantenidas ya

sea para ser explotadas en régimen de arriendo, o bien para obtener una plusvalia en su venta, como consecuencia de los
incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.
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Las propiedades de inversion se registraninicialmente al costo, incluyendo los costos de transaccion. Posterior al reconocimiento
inicial, las propiedades de inversién se valorizan al costo menos depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro que hayan experimentado.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de la enajenacion o cuando la propiedad de inversion es retirada
permanentemente del uso y no se esperan beneficios econdomicos futuros de la enajenacion. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos netos de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en resultados en el periodo en que se da de baja la propiedad.

Las propiedades de inversion, excluidos los terrenos, se deprecian linealmente en los meses de vida util estimada,
que corresponden a:

Vida util financiera afios

Edificios 30- 80

n. Desarrollo de mina - Los costos incurridos durante la ejecucién de un proyecto y hasta su puesta en marcha son capitalizados
y amortizados en relacion con la produccién futura de mineral. Estos costos incluyen la extraccion de sobrecarga estéril,
construccion de infraestructura de la mina y trabajos previos a las labores normales de operacion.

fi. Costo de remocidn para acceso a mineral - Los costos de actividades de remocion de material estéril en yacimientos a
rajo abierto que se encuentran en etapa de produccion, incurridos con el objetivo de acceder a depdsitos de mineral, son
reconocidos en propiedades, plantay equipo, siempre y cuando cumplan con los siguientes criterios establecidos en CINIIF 20:

e Esprobable que los beneficios econdmicos futuros asociados con estas actividades de remocion se constituirdn en flujo
para la Sociedad.

e Esposibleidentificar los componentes del cuerpo mineralizado a los que accederd como consecuencia de estas actividades
de remocion.

e Elcosto asociado a estas actividades de remocién puede ser medido de forma razonable.

Los importes reconocidos en costos de remocion son amortizados en funcion de las unidades de produccion extraidas desde
la zona mineralizada relacionada especificamente con la respectiva actividad de remocion que género dicho importe.

o. Plusvalia - La plusvalia representa la diferencia positiva entre el costo de adquisicion y el valor justo de los activos adquiridos
identificables, pasivos y pasivos contingentes de la entidad adquirida. La plusvalia comprada es inicialmente medida al costo y
posteriormente medida al costo menos cualquier pérdida por deterioro, en el caso de existir.

La plusvalia es revisada anualmente para determinar si existen o no indicadores de deterioro, o mas frecuentemente si eventos
0 cambios en circunstancias indican que el valor libro puede estar deteriorado. El deterioro es determinado para la plusvalia
por medio de evaluar el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo)
al cual estd relacionada la plusvalia. Cuando el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades
generadoras de efectivo) es menor al valor libro de la unidad generadora de efectivo (grupo de unidades generadoras de
efectivo) a las cuales se ha asignado a la plusvalia comprada de inversién, se reconoce una pérdida por deterioro. Las pérdidas
por deterioro relacionadas con la plusvalia comprada no pueden ser reversadas en periodos futuros.

Para la adquisicién de los activos y pasivos de la sociedad CAP S.A. y en cumplimiento de NIIF 3- Combinacion de Negocios, se reconocié
el valor de la Plusvalia conforme a la determinacion del precio pagado por la adquisicion y al consiguiente Purchase Price Allocation (PPA).
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p. Activos intangibles - Los activos intangibles con vida util finita adquiridos separadamente son medidos al costo en el
reconocimiento inicial. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo menos cualquier
amortizacion y cualquier pérdida acumulada por deterioro.

En el caso de los activos intangibles con vida util indefinida, anualmente se realiza la prueba de deterioro de valor, ya sea
individualmente o a nivel de unidad generadora de efectivo (“UGE”).

g. Deterioro del valor de los activos no financieros - Los activos intangibles que tienen una vida util indefinida y las plusvalias
compradas, no estan sujetos a amortizacion y son sometidos anualmente a pruebas de medicién de deterioro de valor.

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que exista evidencia
objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe en libros no
puede ser recuperable.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo “UGE”).

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. Al evaluar este
ultimo valor, los flujos de caja futuros estimados se descuentan a su valor presente, utilizando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleje las tasaciones de mercado vigentes del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo,
para los cuales no se han ajustado estimaciones de flujos de caja futuros.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de ingresos se estima que es menor que su valor libro, este Ultimo
disminuye al valor recuperable. Se reconoce un deterioro de inmediato como otra depreciacidon. En caso de que se reverse un
deterioro posteriormente, el valor libro aumenta a la estimacién revisada del valor recuperable, pero hasta el punto de que
no supere el valor libro que se habria determinado, si no se hubiera reconocido un deterioro anteriormente. Se reconoce un
reverso como una disminucién del cargo por depreciaciéon de inmediato.

Los activos no financieros, distintos del menor valor, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones
a cada fecha de estado de situacion financiera por si se hubieran producido reversos de la pérdida.

En el caso de propiedades mineras, las estimaciones de flujos de caja futuros se basan en las estimaciones de las cantidades de
reservas probadas y probables, y los supuestos respecto a los niveles de produccion futura, precios futuros de los productos basicos,
costos futuros de produccion y proyectos de inversion. La NIC 36 “Deterioro de activos” incluye una serie de restricciones en los
flujos de caja futuros que pueden reconocerse respecto a las reestructuraciones y mejoras futuras relacionadas con los gastos. Al
calcular el valor en uso, también es necesario que los célculos se basen en las tasas de cambio vigentes al momento de la tasacion.

Anualmente, o cuando la administracion lo estime necesario, INVERCAP. y sus filiales evaldan los flujos futuros y las
correspondientes tasas de descuento, de acuerdo al plan de negocios actualizado de cada compafiia, y determina la necesidad
de ajustar las provisiones por deterioro.

r. Vida util econdmica de activos y reservas de mineral estimadas
r.i. Vida util econdmica de activos - La vida Util de los bienes de propiedad, planta y equipo que son utilizadas para
propositos del célculo de la depreciacion es determinada en base a estudios técnicos preparados por especialistas internos.

Adicionalmente, se utiliza estos estudios para las nuevas adquisiciones de bienes de propiedades, planta y equipo, o cuando
existen indicaciones de que las vidas Utiles de estos bienes deben ser revisadas.
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r.ii. Reservas de mineral de hierro - Las estimaciones de reservas de mineral se basan en las estimaciones de los recursos
de mineral, y reflejan las estimaciones de la administracion respecto al monto de los recursos que podrian ser recuperados
y vendidos a precios que excedan el costo total asociado con la extraccion y procesamiento. Las estimaciones de reservas
son generadas internamente, usando métodos estandar de la industria minera, y que estan soportados por las experiencias
historicas y suposiciones de la Administracion respecto al costo de produccién y los precios de mercado.

La administracion aplica juicio en la determinacion de los recursos probables de explotar, por lo cual, posibles cambios en
estas estimaciones podrian impactar significativamente los ingresos netos, como resultado del cambio en las vidas Utiles de
ciertos activos, y por el reconocimiento de ciertos costos de desmantelamiento y restauracion necesarios de revaluar.

s. Instrumento financieros - Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en un parte de
las cldusulas contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccién que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de los activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, segiin
sea apropiado, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o la emision de pasivos financieros, a valor razonable con cambios en resultados, son reconocidos inmediatamente
en resultados.

s.1. Activos Financieros - Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de una
convencion establecida en el mercado correspondiente. Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

s.2.1. Clasificacion de activos financieros - Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

e Elactivo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios
en otro resultado integral (VRCCORI):

e El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros; y

e las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, lo anterior, la Sociedad puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del reconocimiento
inicial de un activo financiero:
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e la Sociedad podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado
integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en
resultados;

e la Sociedad podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o valor
razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento.

s.2.1.1. Costo amortizado y método del interés efectivo - El método del interés efectivo es un método que se utiliza para
el calculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo del periodo
correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor
en libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial. Para activos financieros con deterioro de
valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando
los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero,
menos reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccién de valor por pérdidas. Por
otro lado, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por
cualquier correccioén de valor por pérdidas.

El ingreso por intereses se reconoce usando el método del interés efectivo para activos financieros medidos a costo
amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Para los instrumentos financieros distintos de aquellos
activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la
tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio. Para activos financieros que se convierten posteriormente en
activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso
por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Sociedad reconoce el ingreso por
intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde
el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio.

Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye en la linea “Ingresos financieros”.
s.2.1.2. Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI) Son inicialmente
medidos a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos

financieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos
por intereses calculados usando el método del interés efectivo son reconocidos en resultados. Los importes reconocidos
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en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido
medidos a costo amortizado. Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

s.2.1.3. Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI - En el reconocimiento inicial, la Sociedad
puede realizar una eleccion irrevocable (sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacion como VRCCORI no estad permitida, si el instrumento
de patrimonio es mantenido para negociar o si es una contraprestaciéon contingente reconocida por una adquirente en una
combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

e Secompra o seincurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

e Ensureconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Sociedad gestiona
conjuntamente, y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

e Esun derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como un
instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable mas costos
de transaccién. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el
valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. La ganancia o pérdida acumulada no sera
reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados
retenidos.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Sociedad tenga
derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el
importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion
de parte del costo de la inversion. Los dividendos son incluidos en la linea “Ingresos financieros” en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no posee activos financieros a designar como inversiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORI.

s.2.1.4. Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR) - Los activos financieros
que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCCR. Especificamente:

e Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la Sociedad
designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacién contingente originada
en una combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

e Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable como
medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento
que surgiria en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Sociedad no ha designado ningun instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte, con las
ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidas en resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion
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de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre
el activo financiero y es incluida en la linea “ingresos financieros”. Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no posee activos
financieros designados como VRCCR.

s.2.2. Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio - El valor en libros de los activos financieros que estan denominados
en una moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporten, especificamente:

e Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacion de cobertura, las diferencias de
cambio se reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”;

e Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relacién de cobertura, las diferencias de cambio
en el costo amortizado del instrumento financiero se reconoceran resultados en la linea “diferencias de cambio”. Otras
diferencias de cambio son reconocidas en otro resultado integral en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”;

e Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relacion de cobertura, las diferencias de cambio se
reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”; y

e Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio son reconocidas en otros resultados
integrales en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral”

s.2.3. Deterioro de activos financieros - La Sociedad reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar por arrendamientos,
importes adeudados por clientes bajo contratos en construccion, asi como también un compromiso de préstamos y contratos
de garantia financiera. No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio. El importe
de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero.

La Sociedad siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia
historica de pérdidas crediticias de la Sociedad, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccién de las condiciones
en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Sociedad reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo cuando ha
habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en
el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Sociedad mide la correccion
de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos
doce meses. La evaluacion de si debiesen ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo estd basada en aumentos
significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre
la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles
eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos
de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

La Sociedad aplicé un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del activo para
sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es requerido por NIIF 9. En relacion con los préstamos
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a partes relacionadas, la administracion ha evaluado que no ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito de
los préstamos a partes relacionadas desde el reconocimiento inicial hasta el 31 de diciembre de 2021. Por consiguiente, la
administracion no espera reconocer pérdidas crediticias esperadas en los préoximos 12 meses para los préstamos a empresas
relacionadas.

Las provisiones de incobrabilidad del Grupo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se presentan en nota N°7.

s.2.3.1 Aumento significativo en el riesgo de crédito - Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Sociedad compara el riesgo de que ocurra un
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Sociedad considera informacion
cuantitativa y cualitativa que sea razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacién proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacidon proyectada considerada incluye las perspectivas futuras
de las industrias en las cuales operan los deudores de la Sociedad, obtenidas de informes de expertos econémicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también
la consideracion de diversas fuentes externas de informacion econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con las
operaciones principales de la Sociedad, a saber, el mercado de articulos de ocio y equipos electronicos, la industria de la
construccion de propiedades residenciales y el negocio de software de tecnologias de informacion.

En particular, la siguiente informacién se tiene en consideracion cuando se evalla si el riesgo de crédito ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial:

e Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacién de riesgo interna o externa (si esta disponible) del
instrumento financiero;

e Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para un instrumento financiero
especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio
para el deudor, o la duracidn o el alcance al cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su costo
amortizado;

e Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o econdmicas que se espera ocasionen
una disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

e Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

e Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del mismo deudor;

e Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio, econémico o tecnolégico del deudor
que resulten en una disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Sociedad presume que el riesgo crediticio de un activo
financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, a menos que la Sociedad tenga informacion
razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante, lo anterior, la Sociedad asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio
alafechadereporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si: (i) el instrumento financiero
tiene un riesgo bajo de incumplimiento; (ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales
de flujos de efectivo en el corto plazo; vy (iii) los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo. La Sociedad considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacién
crediticia interna o externa de “grado de inversién” de acuerdo con la definicién globalmente entendida de riesgo crediticio.
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Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en que la Sociedad pasa a ser una parte del
compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro
de valor. Al evaluar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial de un
compromiso de préstamo, la Sociedad considera los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con
el que se relaciona el compromiso de préstamo; para contratos de garantia financiera, la Sociedad considera los cambios en el
riesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato.

La Sociedad monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha habido un aumento
significativo en el riesgo crediticio y los modifica segin sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de identificar
un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso.

s.2.3.2. Definicion deincumplimiento - La Sociedad considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento
para propositos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica indica que las cuentas por
cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no recuperables.

Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte o informacion desarrollada internamente
u obtenida de recursos externos indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Sociedad, en
su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Sociedad).

s.2.3.3. Activos financieros con deterioro de valor crediticio - Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio
cuando han ocurrido uno 0 mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados
de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio incluyen informacion
observable sobre los sucesos siguientes: dificultades financieras significativas del emisor o del deudor; una infraccion del
contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora; el prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado
en otras circunstancias; se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a dificultades financieras.

La Sociedad aplicé un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del activo para
sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es requerido por NIIF 9. En relacion con los préstamos
a partes relacionadas, la Administracion ha evaluado que no ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito de
los préstamos a partes relacionadas desde el reconocimiento inicial hasta el 31 de diciembre de 2021. Por consiguiente, la
administracién no espera reconocer pérdidas crediticias en los proximos 12 meses para los préstamos a empresas relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre 2020, las pruebas de deterioro realizadas en funcion de los modelos de
pérdida crediticia esperada indican que las provisiones registradas reflejan adecuadamente el nivel de deterioro estimado por
la administracion

s.2.3.4 Politica de castigo - La Sociedad castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica que la contraparte
estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte
ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar,
cuando los importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra primero. Los activos financieros
castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Sociedad,
teniendo en consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

s.2.3.5. Medicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas - La medicidn de las pérdidas crediticias esperadas es

una funcién de la probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicién al incumplimiento. La evaluaciéon de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos
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historicos ajustados por informacion futura como se describio anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para
activos financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos
de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha
de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, el entendimiento de la Sociedad de las especificas
necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se adeudan a la Sociedad en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Sociedad
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.

Para un contrato de garantia financiera, ya que la Sociedad estd obligada a realizar pagos solamente en el evento de un
incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cldusulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias
de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que
la Sociedad espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La Sociedad reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los instrumentos financieros
con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de correcciéon de valor por pérdidas, excepto para los
instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccién de valor se reconoce en otros resultados
integrales y se acumula en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral”, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

s.2.4. Baja en cuentas de activos financieros - La Sociedad da de baja un activo financiero solamente cuando expiran
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Sociedad no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta controlando el activo transferido,
la Sociedad reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la
Sociedad retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Sociedad continta reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del activo y la sumatoria
de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados. Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un
instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la “Reserva
de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” es
reclasificada a resultados. En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual la Sociedad
a elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la
“Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”
no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados retenidos.

s.3. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

s.3.1. Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por una entidad de la
Sociedad se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual
y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

s.3.2. Instrumentos de patrimonio -Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en

los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad de
la Sociedad se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de emision.
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La recompra de instrumentos de capital propio de la Sociedad se reconocen y se deducen directamente en patrimonio.

No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en resultados en la compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de
patrimonio propio de la Sociedad.

s.3.3. Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método
de interés efectivo o a VRCCR.

Sin embargo, los pasivos financieros que se originan cuando una transferencia de un activo financiero no califica para darlo
de baja o cuando aplica el enfoque de involucramiento continuo, contratos de garantia financiera emitidos por la Sociedad, y
compromisos emitidos por la Sociedad para otorgar un préstamo a una tasa de interés por debajo del mercado son medidos
en conformidad con las politicas contables especificas establecidas mas adelante.

s.3.3.1. Pasivos financieros medidos a VRCCR - Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero
es (i) una contraprestacion contingente que seria pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios
a la que se aplica NIIF 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR. Un pasivo financiero se clasifica como
mantenido para negociar si: se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano;
0 en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Sociedad gestiona
conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o es un
derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como un instrumento
de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacién contingente que seria
pagada por el adquiriente como parte de una combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si: tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicion o en el
reconocimiento que de otra manera surgiria; o el pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos
financieros o ambos, el cual se administra y evalla sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada
estrategia de inversion o de administracién del riesgo de la Sociedad, y se provea internamente informacion sobre ese grupo,
sobre la base de su valor razonable; o forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos,
y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en los
cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura.
La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye
en la partida de ‘ingresos/costos financieros’ en el estado de resultados.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRCCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconoce en otros resultados integrales, a menos que
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o
incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se
reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a
resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la Sociedad que
sean designados por la Sociedad para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

El valor razonable se determina de la manera descrita en la nota 19.
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s.3.3.2. Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado - Los pasivos financieros que no sean (1) una
contraprestacion contingente de un adquirente en una combinaciéon de negocios; (2) mantenidos para negocias; o (3)
designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método del interés efectivo.

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la
distribucion del gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados
o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la
vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

s.3.3.3. Contratos de garantia financiera - Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor
efectle pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su
obligacion de pago a su vencimiento, de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por una entidad de la Sociedad son inicialmente medidos a valor razonable y, si
no es designado a VRCCR y no se origina de la transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe
mayor entre:

El importe de determinado de la correccidon de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9 (Deterioro de activos financieros) y
el importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo
con las politicas de reconocimiento de ingresos.

s.3.3.4. Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio - Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda
extranjera y son medidos a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias de
cambio se determinan sobre la base del costo amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de
cambio se reconocen en resultados en la linea “Diferencias de cambio”, para pasivos financieros que no formen parte de una
designada relacion de cobertura.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera
y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR,
el componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en
resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacién de cobertura.

s.3.3.5. Baja en cuentas de pasivos financieros - La Sociedad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones
de la Sociedad se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.

s.4 Instrumentos financieros derivados y de cobertura - Los contratos derivados suscritos por la Sociedad para cubrir
riesgos asociados con fluctuaciones en las tasas de interés, corresponden a contratos swaps de tasa de interés. Todos ellos
corresponden a contratos de cobertura, por lo que los efectos que se originen producto de los cambios en el valor justo de
este tipo de instrumentos son registrados en activos o pasivos de cobertura, en la medida que la cobertura de esta partida
haya sido declarada como efectiva de acuerdo a su propdsito. Una cobertura se considera altamente efectiva cuando los
cambios en el valor razonable o en los flujos de caja del subyacente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con una efectividad que se encuentre
en el rango de 80%- 125%. La correspondiente utilidad o pérdida se reconoce en resultados integrales del ejercicio solo en
aquellos casos en que los contratos son liquidados o dejan de cumplir con las caracteristicas de un contrato de cobertura; en
caso contrario se registra en patrimonio.
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Los derivados se reconocen inicialmente a valor justo a la fecha de la firma del contrato derivado y posteriormente se vuelven
a valorizar a su valor justo a la fecha de cada cierre. El valor justo de los contratos forward de moneda es calculado en
referencia a los tipos de cambio forward actuales de contratos con similares perfiles de vencimiento.

El Valor justo total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no corriente si el vencimiento remanente
de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento remanente de la partida
cubierta es inferior a 12 meses.

s.4.1 Coberturas de flujos de caja - La porcion efectiva de los cambios en el valor justo de los instrumentos derivados que
se denominan vy califican como instrumentos de cobertura de flujos de caja se difiere en el patrimonio, en una reserva de
patrimonio neto denominada “cobertura de flujos de caja”. La ganancia o pérdida relacionada a la porcién inefectiva se
reconoce inmediatamente en el estado de resultados integrales y se incluye en la linea “otras ganancias o pérdidas”. Los
montos diferidos en el patrimonio se reconocen como ganancias o pérdidas en los periodos en que el item cubierto se
reconoce en ganancia o pérdidas, en la misma linea del estado de resultados integrales donde el item cubierto fue reconocido.
Sin embargo, cuando la transaccién prevista que se cubre resulta en el reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo
no financiero, las ganancias y pérdidas previamente diferidas en el patrimonio se transfieren del patrimonio y se incluyen en
la valorizacion inicial del costo de dicho activo o pasivo.

La contabilidad de cobertura se discontinda cuando la Sociedad anula la relaciéon de cobertura, cuando el instrumento de
cobertura vence o se vende, se finaliza, o ejerce, o ya no califica para la contabilidad de cobertura. Cualquier ganancia o
pérdida diferida en el patrimonio en ese momento se mantiene en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccion prevista
finalmente se reconoce en ganancias o pérdidas. Cuando ya no es esperable que una transaccion prevista ocurra, la ganancia
o pérdida acumulada que fue diferida en el patrimonio se reconoce de manera inmediata en ganancias o pérdidas.

Cuando aplica inicialmente la norma NIIF 9 la Sociedad puede escoger como politica contable seguir aplicando los
requerimientos de contabilidad de cobertura de la Norma NIC 39 en vez de los incluidos en la norma NIIF 9. La Sociedad ha
decidido como su politica contable, continuar aplicando los requerimientos de contabilidad de cobertura de la NIC 39 en lugar
de los requerimientos del capitulo 6 de NIIF 9, de acuerdo con lo indicado en el parrafo 7.2.21 de dicha norma contable.

s.4.2 Derivados implicitos - Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean activos financieros dentro del alcance
de NIIF 9 son tratados como derivados separados cuando cumplen la definicién de un derivado, sus riesgos y caracteristicas
no estan relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos anfitriones y los contratos anfitriones no son
medidos a VRCCR. Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrién dentro del alcance de NIIF 9 no
son separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y mide posteriormente ya sea a costo amortizado o a VRCCR,
segun sea apropiado.

El procedimiento consiste en una caracterizacion inicial de cada contrato que permite distinguir aquellos en los cuales podria existir
un derivado implicito. En tal caso, dicho contrato se somete a un analisis de mayor profundidad. Si producto de esta evaluacion
se determina que el contrato contiene un derivado implicito que requiera su contabilizacion separada, éste es valorizado y los
movimientos en su valor razonable son registrados en la cuenta de resultados integrales de los estados financieros consolidados.

A la fecha, los analisis realizados indican que no existen derivados implicitos en los contratos de la Sociedad que requieran ser
contabilizados separadamente.

s.5 Contabilidad de cobertura - La Sociedad designa ciertos derivados como instrumentos de cobertura con respecto al riesgo
de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés, ya sea como coberturas de valor razonable, coberturas de flujo de efectivo, o
coberturas de la inversion neta en una operacion extranjera, seglin sea apropiado. La cobertura del riesgo de tipo de cambio
de un compromiso en firme se contabiliza como cobertura de flujos de efectivo.

99 INVERCAP

Alinicio de la relacion de cobertura, la Sociedad documenta la relacidn entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta,
asi como también los objetivos de la administracidon de riesgos y su estrategia para llevar a cabo diversas transacciones de
cobertura. Adicionalmente, al inicio de la cobertura y sobre una base continua, la Sociedad documenta si el instrumento de
cobertura es efectivo para compensar los cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta atribuible
al riesgo cubierto, lo cual es cuando la relacién de cobertura cumple los siguientes requerimientos de eficacia:

e  Existe una relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura;

e Elefecto del riesgo crediticio no predomina sobre los cambios de valor que resultan de esa relacion econémica; y

e larazon de cobertura de la relacién de cobertura es la misma que la procedente de la cantidad de la partida cubierta que
la Sociedad actualmente cubre y la cantidad del instrumento de cobertura que la entidad actualmente utiliza para cubrir
dicha cantidad de la partida cubierta.

Si una relacion de cobertura deja de cumplir el requerimiento de eficacia de la cobertura relativo a la razén de cobertura, pero
el objetivo de gestidon de riesgos para esa relacion de cobertura designada se mantiene invariable, la Sociedad ajustara la razon
de cobertura de la relacion de cobertura (a esto se hace referencia en NIIF 9 como “reequilibrio de la relacién de cobertura”)
de forma que cumpla de nuevo con los criterios requeridos.

s.5.1 Coberturas de valor razonable - Los cambios en el valor razonable de instrumentos de cobertura se reconocen en
resultados excepto cuando el instrumento de cobertura cubre un instrumento de patrimonio designado para ser medido a
VRCCORI en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales.

El valor en libros de una partida cubierta que no haya medido a su valor razonable es ajustado por el cambio en el valor
razonable atribuible al riesgo cubierto con un correspondiente efecto en resultados. Para activos financieros medidos a
VRCCORI, el importe en libros no es ajustado dado que ya esta a valor razonable, pero la ganancia o pérdida por la cobertura
se reconoce en resultados en lugar de otro resultado integral. Cuando la partida cubierta es un instrumento de patrimonio
designado a VRCCORI, la ganancia o pérdida de la cobertura permanece en otro resultado integral para coincidir con la del
instrumento de cobertura.

Cuando las ganancias o pérdidas por cobertura son reconocidas en resultados, éstas son reconocidas en la misma linea que
la de la partida cubierta.

La Sociedad discontinua la contabilidad de cobertura solamente cuando la relacion de cobertura (o una parte de ella) deja
de cumplir los requisitos de clasificacién (después de reequilibrar la relacién de cobertura, si es aplicable). Esto incluye
instancias cuando el instrumento de cobertura expira o es vendido, terminado o ejercido. La discontinuacién se contabiliza
prospectivamente. El ajuste de valor razonable al valor en libros de la partida cubierta que se origina por el riesgo cubierto es
amortizado en resultados desde esa fecha.

s.5.2 Coberturas de flujo de efectivo - La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados y otros
calificados instrumentos de cobertura que se designan y califican como coberturas de flujo de efectivo se reconoce en otros
resultados integrales y se acumulan en la linea “Reserva de coberturas de flujo de efectivo” en patrimonio, limitada a el
cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta desde el inicio de la cobertura. La ganancia o pérdida relativa a
la porcidn inefectiva del instrumento de cobertura, se reconoce inmediatamente en resultados, y se incluye en el rubro “Otras
ganancias (pérdidas)”.

Los montos previamente reconocidos en otros resultados integrales y acumulados en patrimonio se reclasifican a resultados
en los periodos en los que la partida cubierta se reconoce en resultados, en el mismo rubro de la partida cubierta reconocida.
Sin embargo, cuando una transaccion pronosticada da lugar al reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no
financiero, las ganancias o pérdidas previamente reconocidas en otros resultados integrales y acumuladas en patrimonio, son
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eliminadas de patrimonio y se incluyen directamente en el costo inicial del activo no financiero o del pasivo no financiero.
Esto no es un ajuste por reclasificacidn y, por lo tanto, no afecta los otros resultados integrales. Adicionalmente, si la Sociedad
espera que parte o la totalidad de la pérdida acumulada en otros resultados integrales no sera recuperada en el futuro, ese
importe se reclasifica inmediatamente a resultados.

La Sociedad discontinua la contabilidad de cobertura solamente cuando la relacién de cobertura (o una parte de ella) deja
de cumplir los requisitos de clasificacion (después de reequilibrar la relacion de cobertura, si es aplicable). Esto incluye
instancias cuando el instrumento de cobertura expira o es vendido, terminado o ejercido. La discontinuacion se contabiliza
prospectivamente. Cualquier ganancia o pérdida reconocida en otro resultado integral y acumulada en patrimonio hasta esa
fecha permanece en patrimonio y es reconocida cuando la transaccion pronosticada es finalmente reconocida en resultados.
Cuando ya no se espera que la transaccion pronosticada ocurra, la ganancia o pérdida acumulada en patrimonio, se reconoce
inmediatamente en resultados.

s.5.3 Coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero - Las coberturas de una inversion neta en un negocio
en el extranjero se contabilizan de manera similar a las coberturas de flujo de efectivo. Cualquier ganancia o pérdida sobre
el instrumento de cobertura relacionada con la porcidn eficaz de la cobertura se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula bajo el rubro “Reserva de diferencias de cambio en conversiones” en patrimonio. La ganancia o pérdida relacionada
con la porcidn inefectiva se reconoce inmediatamente en resultados, y se incluye en el rubro “Otras ganancias (pérdidas)”.

Las ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura relativas a la porcidn efectiva de la cobertura acumulada en la reserva
de diferencias de cambio en conversiones se reclasifican a resultados en la disposicion del negocio en el extranjero.

t. Inventario - Las existencias se valorizan al costo segun los siguientes métodos:

e Productos terminados y en procesos: al costo promedio mensual de produccion, el cual incluye la depreciacién de
propiedades, planta y equipos y la amortizacién de las pertenencias mineras.

e  Materias primas, materiales y repuestos de consumo: al costo promedio de adquisicién.

e Mineral en cancha: al costo promedio de extraccién mensual, o valor recuperable el que fuere menor.

e  Materias primas y materiales en transito: al costo de adquisicion.

El costo asignado a las existencias no supera su valor neto de realizacion.

El precio de costo incluye los costos de materiales directos y, en su caso, los costos de mano de obra, los costos indirectos
incurridos para transformar las materias primas en productos terminados y los gastos generales incurridos para transformar
las materias primas en productos terminados y los gastos generales incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y
condiciones actuales.

El valor neto de realizacidn representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados de terminacion y
los costos que serdn incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

u. Estado de flujo de efectivo - Para efectos de preparacion del estado de flujo de efectivo, la Sociedad ha definido las
siguientes consideraciones.

El efectivo y equivalente al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en entidades de crédito, cuotas de
fondos mutuos y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables y que tienen un bajo riesgo
de cambios en su valor y con un vencimiento original de hasta tres meses. En el estado de situacion, los sobregiros bancarios
se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.
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Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del Grupo, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicidn por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero.

El efectivo y equivalente de efectivos incluye el efectivo en caja y bancos. En el estado de situacion financiera los sobregiros
bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

v. Impuesto a las ganancias - La Sociedad vy sus filiales determinan la base imponible y calculan su impuesto a la renta de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes en Chile.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable
y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”. El
impuesto sobre sociedades se registra en el estado de resultados integrales consolidado o en las cuentas de patrimonio neto
del estado de situacion financiera en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las
diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o
de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en la cuenta de resultados
de estado de resultados integrales consolidados o directamente en las cuentas de patrimonio del estado de situacién financiera
consolidado, segln corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de utilidades tributarias futuras
suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Los activos y pasivos tributarios no monetarios se determinan en pesos chilenos y son traducidos a la moneda funcional de la
Sociedad al tipo de cambio de cierre de cada periodo. Las variaciones de la tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias.

Las filiales no han registrado en el estado de situacién financiera ningun activo por impuestos diferidos por perdidas tributarias
en que haya estimado que es probable que no existan suficientes ganancias tributarias futuras contra las que puedan utilizar
dichas pérdidas.

w. Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacidn presente (ya sea legal o constructiva)
como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion confiable del importe de |a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que conllevan la
obligacion. Cuando se mide una obligacién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe
en libros representa el valor actual de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor temporal del dinero es significativo).

Cuando se espera de un tercero la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una

provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es practicamente seguro que se recibira el desembolso y se
puede medir el importe de la cuenta por cobrar con confiabilidad.
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x. Beneficios al personal - Las condiciones de empleo estipulan el pago de una indemnizacién por afios de servicio cuando
un contrato de trabajo llega a su fin. Normalmente esto corresponde a la proporcion de un mes por cada afio de servicioy a
base del nivel de sueldo final. Este beneficio ha sido definido como un beneficio de largo plazo en aquellos casos en que las
condiciones contractuales establezcan este beneficio.

Por otro lado, el Grupo ha convenido un premio de antigliedad con sus trabajadores que es cancelado sobre la base de un
porcentaje incremental de su sueldo de acuerdo a una tabla definida. Este beneficio ha sido definido como un beneficio de
largo plazo.

La obligacion de indemnizacion por afios de servicio y el premio de antigiiedad son calculados de acuerdo a valorizaciones
realizadas por un actuario independiente, utilizando el método de unidad de crédito proyectada, las cuales se actualizan en
forma periddica. La obligacién reconocida en el estado de situacion financiera representa el valor actual de la obligacion
de indemnizacién por afios de servicio y de premio de antigliedad. Las utilidades y pérdidas actuariales se reconocen de
inmediato en “Otros resultados integrales”.

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por los trabajadores durante
el periodo son cargados a resultados integrales en el periodo que se devengan. La Administracion utiliza supuestos para
determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos en conjunto
con un actuario externo a la Sociedad. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento anual, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejercicio se presenta en el item provisiones por beneficio
a los empleados en el estado de situacién financiera consolidado.

y. Pasivos contingentes — Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya informacion
esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Sociedad, u obligaciones presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una
salida de recursos.

La Sociedad no registra activos ni pasivos contingentes, salvo aquellos que deriven de los contratos de caracter oneroso, los
cuales se registran como provision y son revisados a fecha de cada estado de situacién financiera para ajustarlos de forma tal
que reflejen la mejor estimacion.

z.Provisiones por costos de desmantelamientoyrestauracién-Surge unaobligaciondeincurriren costos de desmantelamiento
y restauracion cuando se produce una alteracién causada por el desarrollo o produccién en curso de la actividad. Los costos
se estiman en base de un plan formal de cierre y estan sujetos a una revision formal.

aa. Reconocimiento de ingresos - Las filiales reconocen ingresos de las siguientes fuentes principales:

e Venta de mineral de hierro

e \Venta de acero

e Venta de productos de acero

e Venta de servicios de infraestructura, incluyendo venta de agua desalinizada, servicios de transmisién eléctrica y servicios
portuarios

e Generacion de energia eléctrica.

e Ingresos por contratos de construccion
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Elingreso es medido en base a la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente. La Sociedad reconoce ingresos
cuando transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

aa.l Ventas de mineral de hierro

Los contratos con clientes para la venta de bienes minerales incluyen la obligacién de desempefio por la entrega de los bienes
fisicos y el servicio de transporte asociado, en el lugar convenido con los clientes. La Compafiia reconoce los ingresos por la
venta de bienes en el momento en que el control del activo se transfiere al cliente, de acuerdo al embarque o despacho de los
productos, de conformidad a las condiciones pactadas y estan sujetos a variaciones relacionadas con el contenido y/o precio
de venta a la fecha de su liquidacion. El precio de venta de los minerales es un precio variable, cuyo valor se estructura en
base a una férmula de precios que usa como referencia el precio Platts 62% y 65% Fe CFR China que publica Daily Platts, una
publicacion internacional de uso comun en la industria del hierro y el acero. La formula de precio se aplica sobre un periodo
de tiempo denominado Settlement Period (SP). EI SP es negociable y puede extenderse algunos meses después del embarque,
por lo tanto, al cierre de cada estado financiero la Compafiia utiliza informacion de precios futuros de los productos vendidos,
para cuantificar las potenciales diferencias entre el precio provisorio y el definitivo, con lo cual la Compafiia realiza ajustes a
sus ingresos y saldos por deudores comerciales.

Los contratos de venta contemplan un precio provisorio a la fecha del embarque, cuyo precio final esta basado en el precio
spot a la fecha de liquidacion. En la generalidad de los casos, el reconocimiento de ingresos por ventas de hierro se basa en
el precio spot a la fecha de embarque, con un ajuste posterior realizado en la determinacion final y presentado como parte
de “Ingresos de actividades ordinarias”. Los términos de los contratos de venta con terceros contienen acuerdos de precios
provisorios por medio de los cuales el precio de venta del mineral estd basado en los precios spot prevalecientes en una fecha
futura especificada después de su embarque al cliente (el “periodo de cotizaciéon”). Como tal, el precio final sera fijado en
las fechas indicadas en los contratos. Los ajustes al precio de venta ocurren basandose en las variaciones en los precios de
mercado cotizados hasta la fecha de la liquidacién final. El periodo entre la facturacion provisoria vy la liquidacion final abarca
normalmente entre uno y tres meses.

Los cambios en el valor razonable durante el periodo de cotizacién y hasta la liquidacién final son determinados por referencia
a los precios de mercado del hierro. Los ingresos por venta de mineral son reconocidos en un punto en el tiempo.

aa.2 Venta de acero

Los contratos con clientes por la venta de acero incluyen la obligacion de desempefio por la entrega de los bienes fisicos y el
servicio de transporte asociado, en el lugar convenido con los clientes. La Compafiia reconoce los ingresos por la venta de bienes
en el momento en que el control del activo se transfiere al cliente, de acuerdo al despacho de los productos, de conformidad a
las condiciones pactadas con cada cliente. Los ingresos por venta de acero son reconocidos en un punto en el tiempo.

aa.3 Venta de productos de acero

Los contratos con clientes para la venta de productos de acero en marcados nacionales y extranjero incluyen la obligacién de
desempefio por la entrega de los bienes fisicos y el servicio de transporte asociado, en el lugar convenido con los clientes. La
Compafiia reconoce los ingresos por la venta de bienes en el momento en que el control del activo se transfiere al cliente, de
acuerdo al despacho de los productos, de conformidad a las condiciones pactadas con cada cliente. Los ingresos por venta de
productos de acero son reconocidos en un punto en el tiempo.
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aa.4 Ventas de servicios de infraestructura

Venta de agua desalinizada- Los contratos con clientes para la venta de agua desalinizada incluyen la obligacion de desempefio
por la entrega de agua desalinizada y el servicio de transporte, en el lugar convenido con el cliente. La Compafiia reconoce los
ingresos por la venta de agua y transporte en el momento en que el control del activo se transfiere al cliente, es decir una vez
entregaday transportada el agua en las dependencias del cliente. Los ingresos por venta de agua desalinizada son reconocidos
a través del tiempo.

Venta de servicios portuarios - Los contratos con clientes para la venta de servicios portuarios incluyen la obligacién de
desempefio por el servicio de carga y descarga de materiales generales en el puerto, asi como el acopio. La Compafiia reconoce
los ingresos por la venta de servicios portuarios en el momento en que el control del activo se transfiere al cliente, es decir una
vez entregado el servicio. Los ingresos por servicios portuarios son reconocidos a través del tiempo.

Venta de servicios de transmision eléctrica- Los contratos con clientes por la venta de servicios de transmisién eléctrica
incluyen la obligacion de desempefio del servicio de trasmision de energia eléctrica que incluye la anualidad del valor de la
inversion, el costo de operacién y mantenimiento de la linea y otros cobros asociados al servicio. Los ingresos por servicios de
transmision eléctrica son reconocidos a través del tiempo.

aa.5 Generacion de energia eléctrica

Los contratos con clientes por la venta de energia eléctrica incluyen la obligacién de desempefio del servicio de energia
eléctrica; los cuales se registran de acuerdo a las entregas fisicas de energia y potencia, a los precios establecidos en los
respectivos contratos, a los precios estipulados en el mercado eléctrico por la regulacion vigente o al costo marginal de la
energia y potencia, segun se trate de clientes libres, clientes regulados o comercializacion de energia en el mercado spot,
respectivamente.

bb. Dividendos - La distribuciéon de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada periodo en
los estados financieros consolidados en funcion de la politica de dividendos acordada por la Junta de Accionistas, la cual
corresponde a un 30% de la utilidad liquida distribuible, cuya determinacion se presenta en la Nota 26, letra b.

cc. Arrendamientos

La Sociedad como arrendatario: La Sociedad evalua si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del contrato.
La Sociedad reconoce un activo por derecho de uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento con respecto a todos
los acuerdos de arrendamiento en los cuales es el arrendatario, excepto por arrendamientos de corto plazo (definidos como
un arrendamiento con un plazo de arriendo de 12 meses o menos) y arrendamientos de activos de bajo valor. Para estos
arrendamientos, la Sociedad reconoce los pagos de arrendamiento como un costo operacional sobre una base lineal durante
el plazo del arrendamiento a menos que otra base sistematica sea mas representativa del patron de tiempo en el cual los
beneficios econdmicos de los activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es inicialmente medido al valor presente de los pagos por arrendamiento que no han sido

pagados a la fecha de comienzo, descontados usando la tasa implicita en el arrendamiento. Si esta tasa no puede determinarse
facilmente, la Sociedad utiliza la tasa incremental por préstamos.
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Los pagos por arrendamiento incluidos en la mediciéon del pasivo por arrendamiento incluyen:

e Pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos), menos cualquier incentivo por arrendamiento;

e Pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente medidos usando el indice o tasa
en la fecha de comienzo;

e Importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual;

e El precio de ejercicio de una opcién de compra si el arrendatario estd razonablemente seguro de ejercer esa opcion; y

e Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercera
una opcion para terminar el arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento es presentado dentro del rubro “Otros pasivos financieros” de los estados de situacion financiera
consolidados.

El pasivo por arrendamiento es posteriormente medido incrementado el importe en libros para reflejar el interés sobre el
pasivo por arrendamiento (usando el método de la tasa efectiva) y reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por
arrendamientos realizados.

La Sociedad remide el pasivo por arrendamiento (y realiza los correspondientes ajustes al activo por derecho de uso respectivo) cuando:

e Se produce un cambio en el plazo del arrendamiento o cuando se produzca un cambio en la evaluacion de una opcion
para comprar el activo subyacente, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es remedido descontando los pagos de
arrendamiento revisados usando una tasa de descuento revisada.

e Se produce un cambio en los pagos por arrendamiento futuros procedente de un cambio en un indice o una tasa usados
para determinar esos pagos o se produzca un cambio en el pago esperado bajo una garantia de valor residual, en cuyos
casos el pasivo por arrendamiento es remedido descontando los pagos por arrendamiento revisados usando la tasa de
descuento inicial (a menos que los pagos por arrendamiento cambien debido a un cambio en una tasa de interés variable,
en cuyo caso se utiliza una tasa de descuento revisada).

e Se modifica un contrato de arrendamiento y esa modificacién no se contabiliza como un arrendamiento por separado,
en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es remedido descontando los pagos por arrendamiento revisados usando una
tasa de descuento revisada.

La Sociedad no realizé ninguno de tales cambios durante todos los periodos presentados.

Los activos por derecho de uso comprenden el importe de la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento, los pagos por
arrendamiento realizados antes o a contar de la fecha de comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos y
cualesquiera costos directos iniciales incurridos. Los activos por derecho a uso son posteriormente medidos al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando la Sociedad incurre en una obligacion por costos para desmantelar o remover un activo arrendado, restaurar el lugar en
el que estd ubicado o restaurar el activo subyacente a la condicion requerida por los términos y condiciones del arrendamiento,
una provision es reconocida y medida en conformidad con NIC 37. Los costos son incluidos en el correspondiente activo por
derecho de uso, a menos que esos costos sean incurridos para producir existencias.

Los activos por derecho de uso son depreciados durante el periodo menor entre el plazo del arrendamiento vy la vida util del
activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del activo por derecho de uso
refleja que la Sociedad espera ejercer una opcion de compra, el activo por derecho de uso es depreciado durante la vida util
del activo subyacente. La depreciacion se realiza desde la fecha de comienzo del arrendamiento.
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Los activos por derecho de uso son representados dentro del rubro “Propiedades, planta y equipos”.

La Sociedad aplica NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por
deterioro identificada como se describe en la politica contable de “Propiedades, planta y equipos”.

Los pagos variables por arrendamiento que no dependen de un indice o una tasa no son incluidos en la medicion del pasivo
por arrendamiento y el activo por derecho de uso. Los pagos variables son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual
ocurre el evento o condicidn que origina tales pagos y son incluidos en el rubro “Otros gastos por funcién” en los estados de
resultados consolidados.

Cémo una solucioén practica, NIIF 16 permite a un arrendatario no separar los componentes que no son arrendamiento, y en su
lugar contabilizar para cualquier arrendamiento y asociados componentes que no son arrendamientos como un solo acuerdo.
La Sociedad no ha utilizado esta solucion practica.

La Sociedad como arrendador: Los arrendamientos en los cuales la Sociedad es un arrendador son clasificados como
arrendamientos financieros u operacionales. Cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario, el contrato es clasificado como un arrendamiento financiero. Todos los
otros arrendamientos son clasificados como arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad es un arrendador intermedio, contabiliza el arrendamiento principal y el subarrendamiento como dos
contratos separados. El subarrendamiento es clasificado como un arrendamiento financiero u operativo por referencia al
activo por derecho de uso que se origina del arrendamiento principal.

El ingreso por arrendamiento de arrendamientos operativos se reconoce sobre una base lineal durante el plazo del
arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos en la negociacion y acuerdo de un arrendamiento operativo son
agregados al importe en libros del activo arrendado y reconocidos sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

Los importes por cobrar a los arrendatarios bajo arrendamientos financieros son reconocidos como cuentas por cobrar al
importe de la inversién neta de la Sociedad en los arrendamientos. El ingreso por arrendamientos financieros es asignado a los
periodos contables de manera tal de reflejar una tasa de rendimiento periddica constante sobre la inversion neta pendiente
de la Sociedad con respecto a los arrendamientos.

Cuando un contrato incluye componentes de arrendamiento y de no arrendamiento, la Sociedad aplica NIIF 15 para asignar la
contraprestacion bajo el contrato a cada componente.

dd. Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente - En el estado de situacién financiera consolidado, los saldos se clasifican
en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. Los impuestos por recuperar que se estiman seran recuperados en
el largo plazo se presentan en activos no corrientes. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce
meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito
disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos no corrientes.

ee. Medio ambiente — El Grupo, adhiere a los principios del Desarrollo Sustentable, los cuales compatibilizan el desarrollo
econdémico cuidando el medio ambiente y la seguridad y salud de sus colaboradores. La Sociedad y sus filiales reconocen que

estos principios son claves para el éxito de sus operaciones.

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, las filiales no han incurrido en
desembolsos por este concepto y no tienen desembolsos comprometidos para periodos futuros.
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La Sociedad vy sus filiales reconocen que estos principios son claves para el bienestar de sus colaboradores, el cuidado del
entorno y para lograr el éxito de sus operaciones.

3.2 Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CNIIF) y Cambios
Contables

a) Las siguientes nuevas normas y enmiendas han sido adoptadas en estos estados financieros consolidados:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, NIC 39, NIIF 7 NIIF 4 y NIIF 16. Reforma de la Tasa de Interés de

Referencia — fase I 1 de enero de 2021

NIIF 16, Reducciones del alquiler relacionadas con

el Covid-19 1 de abril de 2021

NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia — Fase Il

En agosto de 2020, el IASB publicd la segunda fase de la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia que comprende enmiendas
a las normas NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 e NIFF 16. Con esta publicacidn, el IASB completa su trabajo para responder a los
efectos de la reforma de las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por sus siglas en inglés) en la informacion financiera.

Las enmiendas proporcionan excepciones temporales que abordan los efectos en la informacién financiera cuando una tasa
de interés de referencia (LIBOR, por sus siglas inglés) es reemplazada por una tasa de interés alternativa casi libres de riesgo.

Las enmiendas son requeridas y la aplicacion anticipada es permitida. Una relaciéon de cobertura debe ser reanudada si la
relacion de cobertura fue descontinuada Unicamente debido a los cambios requeridos por la reforma de la tasa de interés de
referencia vy, por ello, no habria sido descontinuada si la segunda fase de enmiendas hubiese sido aplicada en ese momento.
Si bien su aplicacién es retrospectiva, no se requiere que una entidad reexprese periodos anteriores.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2021, sin embargo, no ha tenido un impacto en los estados financieros
consolidados de la entidad.

NIIF 16 Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19

En marzo de 2021, el IASB modificé las condiciones de la solucidon practica en la NIIF 16 en relacion con la aplicacion de la guia
de la NIIF 16 sobre modificaciones de alquileres que surgen como consecuencia del Covid-19.

Como solucién practica, un arrendatario puede optar por no evaluar si una concesién de un alquiler relacionado con el
Covid-19 de un arrendador es una modificacion del arrendamiento. Un arrendatario que realiza esta eleccion contabiliza
cualquier cambio en los pagos de arrendamiento que resulten del alquiler relacionada con el covid-19 de la misma manera
que contabilizaria el cambio segun la NIIF 16, si el cambio no fuera una modificacion del arrendamiento.

Asimismo, el expediente practico aplica ahora a los alquileres en el cual cualquier reduccion en los pagos del arrendamiento
afecta solo a los pagos que originalmente vencen en o antes del 30 de junio de 2022, siempre que se cumplan las otras
condiciones para aplicar el expediente practico.

Un arrendatario aplicard esta solucion practica de forma retroactiva, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacion inicial

de la enmienda como un ajuste en el saldo inicial de los resultados acumulados (u otro componente del patrimonio, segin
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proceda) al comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el cual el arrendatario aplique por primera vez la enmienda.
El arrendatario no estara obligado a revelar la informacion requerida por el parrafo 28 (f) de la IAS 8.

De acuerdo con el parrafo 2 de la NIIF 16, se requiere que un arrendatario aplique la solucion de manera consistente a
contratos elegibles con caracteristicas similares y en circunstancias parecidas, independientemente de si el contrato se volvid

elegible para la solucion practica antes o después de la modificacion.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2021, sin embargo, no ha tenido un impacto en los estados financieros
consolidados de la entidad.

Impacto de la aplicacion de Enmiendas y Nuevas Interpretaciones

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de las nuevas enmiendas y nuevas
interpretaciones en los estados financieros consolidados.

b) Normas, Enmiendas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion alin no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 17, Contratos de Seguro 1 de enero de 2023
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 1, Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes 1 de enero de 2023
NIIF 3, Referencia al Marco Conceptual 1 de enero de 2022
NIC 16, Propiedad, planta y equipo: productos obtenidos antes del uso previsto 1 de enero de 2022
NIC 37, Contratos onerosos- costo de cumplimiento de un contrato 1 de enero de 2022
NIC 8, Definicion de la estimacidn contable 1 de enero de 2023
NIC 1, Revelacién de politicas contables 1 de enero de 2023

NIC 12, Impuestos diferidos relacionado con activos y

. - 1 de enero de 2023
pasivos que surgen de una sola transaccion

NIIF 10 y NIC 28, Estados Financieros Consolidados — venta o aportaciéon de

. : : . : Por determinar
activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

NIIF 17 Contratos de Seguro

En mayo de 2017, el IASB emitio la NIIF 17 Contratos de Seguros, una nueva norma de contabilidad especifica para contratos
de seguros que cubre el reconocimiento, la medicién, presentacion y revelacion. Una vez entrada en vigencia sustituira a NIIF
4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente
del tipo de entidad que los emiten. Asi como a ciertas garantias e instrumentos financieros con determinadas caracteristicas
de participacion discrecional.

Algunas excepciones dentro del alcance podran ser aplicadas.
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NIIF 17 sera efectiva para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2023, requiriéndose cifras comparativas.
La aplicacion anticipada es permitida, siempre que la entidad aplique NIIF 9 Instrumentos Financieros, en o antes de la fecha
en la que se aplique por primera vez NIIF 17.

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros — Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes

Enjunio 2020, el IASB emitié enmiendas a los parrafos 69 al 76 de NIC 1 para especificar los requerimientos para la clasificacion
de los pasivos como corrientes o no corrientes.

Las enmiendas son efectivas para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2022. Las entidades deben considerar
cuidadosamente si hay algun aspecto de las enmiendas que sugiera que los términos de sus acuerdos de préstamo existentes
deben renegociarse. En este contexto, es importante resaltar que las enmiendas deben aplicarse retrospectivamente.

NIIF 3 Referencia al Marco Conceptual

En mayo 2020, el IASB emitio enmiendas a la norma NIIF 3 Combinaciones de Negocios — Referencia al Marco Conceptual.
Estas enmiendas estan destinadas a reemplazar la referencia a una version anterior del Marco Conceptual del IASB (Marco de
1989) con una referencia a la versién actual emitida en marzo 2018 sin cambiar significativamente sus requerimientos.

Las enmiendas seran efectivas para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2022 y deben ser aplicadas
retrospectivamente. Se permite la aplicacion anticipada si, al mismo tiempo o con anterioridad, una entidad aplica también
todas las enmiendas contenidas en las enmiendas a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas NIIF emitidas en marzo
de 2018.

Las enmiendas proporcionaran consistencia en la informacion financiera y evitaran posibles confusiones por tener mas de una
version del Marco Conceptual en uso.

NIC 16 Propiedad, plata y equipo: Productos Obtenidos antes del Uso Previsto

La enmienda prohibe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, plantay equipo, cualquier venta obtenida
al llevar ese activo a la ubicacion y condiciones necesarias para que pueda operar en la forma prevista por la gerencia. En su
lugar, una entidad reconocera los productos procedentes de la venta de esos elementos, y su costo, en el resultado del
periodo, de acuerdo con las Normas aplicables.

La enmienda sera efectiva para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2022. La enmienda debe ser aplicada
retrospectivamente solo a los elementos de propiedades, planta y equipo disponibles para su uso en o después del comienzo
del primer periodo presentado en los estados financieros en los que la entidad aplique por primera vez la enmienda.

NIC 37 Contratos onerosos — costo de cumplimiento de un contrato

En mayo 2020, el IASB emitié enmiendas a la norma NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes para
especificar los costos que una entidad necesita incluir al evaluar si un contrato es oneroso o genera pérdidas.

La enmienda sera efectiva para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2022. La enmienda debe ser aplicada

retrospectivamente a los contratos existentes al comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad
aplique por primera vez la enmienda (fecha de la aplicacion inicial). La aplicacion anticipada es permitida y debe ser revelada.
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Las enmiendas estan destinadas a proporcionar claridad y ayudar a garantizar la aplicacién consistente de la norma. Las
entidades que aplicaron previamente el enfoque de costo incremental veran un aumento en las provisiones para reflejar
la inclusion de los costos relacionados directamente con las actividades del contrato, mientras que las entidades que
previamente reconocieron las provisiones por pérdidas contractuales utilizando la guia de la norma anterior, NIC 11 Contratos
de Construccion, deberdn excluir la asignacion de costos indirectos de sus provisiones.

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros — Revelacion de Politicas Contables

En febrero de 2021, el IASB emitid modificaciones a la IAS 1 y a la Declaracién de practica de IFRS N°2 Realizar juicios de
materialidad, en el que proporciona orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar juicios de importancia relativa
a las revelaciones de politica contable.

Las modificaciones tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar revelaciones sobre politicas contables que
sean mas Utiles por:

e Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas” con el requisito de revelar sus
politicas contables “materiales”

e Incluir orientacion sobre como las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de decisiones sobre
revelaciones de politicas contables.

Al evaluar la importancia relativa de la informacién sobre politicas contables, las entidades deberan considerar tanto el
tamafio de las transacciones como otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos. La enmienda serd efectiva para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023. Se permite la aplicacion anticipada de las modificaciones a la
NIC 1 siempre que se revele este hecho.

NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores — Definicion de Estimados Contables

En febrero de 2021, el IASB emitid modificaciones a la NIC 8, en las que introduce una nueva definicién de “estimaciones
contables”. Las enmiendas aclaran la distincion entre cambios en estimaciones contables y cambios en las politicas contables
y la correccién de errores. Ademas, aclaran como utilizan las entidades las técnicas de medicion e insumos para desarrollar la
contabilizaciéon de estimados.

La norma modificada aclara que los efectos sobre una estimacion contable, producto de un cambio en un insumo o un
cambio en una técnica de medicion son cambios en las estimaciones contables, siempre que estas no sean el resultado de
la correccion de errores de periodos anteriores. La definicion anterior de un cambio en la estimacion contable especificaba
que los cambios en las estimaciones contables pueden resultar de nueva informacion o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales
cambios no son correcciones de errores.

La enmienda sera efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.

NIC 12 Impuestos diferidos relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transaccion

En mayo de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la excepcién de reconocimiento
inicial seguin la NIC 12, de modo que ya no se aplique a transacciones que dan lugar a diferencias temporarias imponibles y

deducibles iguales.

Las modificaciones aclaran que cuando los pagos que liquidan un pasivo son deducibles a efectos fiscales, es cuestion de
juicio (habiendo considerado la legislacion fiscal aplicable) si dichas deducciones son atribuibles a efectos fiscales al pasivo
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reconocido en los estados financieros (y gastos por intereses) o al componente de activo relacionado (y gastos por intereses).
Este juicio es importante para determinar si existen diferencias temporarias en el reconocimiento inicial del activo y pasivo.

Asimismo, conforme a las modificaciones emitidas, la excepcion en el reconocimiento inicial no aplica a transacciones que, en
el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales. Sélo aplica si el reconocimiento
de un activo por arrendamiento y un pasivo por arrendamiento (o un pasivo por desmantelamiento y un componente del
activo por desmantelamiento) dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles que no son iguales. No obstante,
es posible que los activos y pasivos por impuestos diferidos resultantes no sean iguales (por ejemplo, si la entidad no puede
beneficiarse de las deducciones fiscales o si se aplican tasas de impuestos diferentes a las diferencias temporarias imponibles y
deducibles). En tales casos, una entidad necesitaria contabilizar la diferencia entre el activo y el pasivo por impuestos diferidos
en resultados.

La enmienda serd efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos — venta o aportacion de
activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011)
abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta
o la aportacién de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de
2014, establecen que cuando la transaccion involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial 0 no) se reconoce
toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que
no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial. La fecha de aplicacion obligatoria de estas
enmiendas estd por determinar debido a que el IASB estd a la espera de los resultados de su proyecto de investigacion sobre
la contabilizacion segln el método de participacién patrimonial.

La administracién de la Sociedad se encuentra evaluando los efectos iniciales de la aplicacion de estas nuevas normativas y
modificaciones. Se estima que la futura adopcion no tendria un impacto en los estados financieros consolidados.

o

3.3 Cambios contables
Los estados financieros consolidados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021 no presentan cambios en las politicas
contables respecto del afio anterior.

o & ] (3
4. Gestionde riesgo financiero
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad estd expuesta a diversos riesgos financieros
que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las

politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periédicamente por INVERCAP. y sus filiales.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad y sus filiales, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos para ellas, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso:

a. Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de

cambio, tarifas eléctricas, etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion
de pasivos, debido a la nominacion o indexacidn de éstos a dichas variables.
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Las politicas en la administracién de estos riesgos son establecidas por la Sociedad. Esta define estrategias especificas en
funcion de los analisis periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

Riesgo de tipo de cambio - La Sociedad y sus filiales estan expuestas a riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus
operaciones, las que involucran transacciones en monedas distintas al délar estadounidense, principalmente pesos chilenos,
resultando las mismas poco significativas debido a que la moneda funcional de la Sociedad es el délar estadounidense.

Respecto de las partidas del estado de situacion financiera consolidada, las principales partidas expuestas era la contratacion
de un crédito a 5 afios bullet pactado con un Cross Currency Swap de moneda, el cual finalizd el 15 de Septiembre de 2021.

Riesgo de tasa de interés- La estructura de financiamiento de INVERCAP. y filiales considera una mezcla de fuentes de fondos
afectos a tasa fija y tasa variable. La porcién del financiamiento afecto a tasa de interés variable, usualmente consistente en
la tasa flotante LIBOR o TAB de 3 6 6 meses mas un margen, expone a la Sociedad a cambios en sus gastos financieros en el
escenario de fluctuaciones de la tasa LIBOR o TAB.

Deuda Financiera Consolidada
La deuda financiera total de INVERCAP. y sus filiales al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, incluidos los

intereses devengados e instrumentos de cobertura se resumen en el siguiente cuadro, desglosada entre deuda tasa fija y
deuda a tasa variable:

31.12.2021 31.12.2020

Tasa fija  Tasavariable Total Tasa fija  Tasavariable Total

MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Deuda bancaria corriente 159.517 34.686 194.203 25.171 2.715 27.886
Deuda bancaria no corriente 86.854 196.644 283.498 9.612 38.248 47.860
Pasivo por Arrendamiento corriente 5.929 - 5.929 - - -
Pasivo por Arrendamiento no corriente 8.179 - 8.179 - - -
Bono internacional 338.649 - 338.649 - - -
Intrumentos de cobertura 6.921 - 6.921 - - -
Totales 606.049 231.330 837.379 34.783 40.963 75.746

Al 31 de diciembre de 2021, no existe variacion significativa en los resultados de la Sociedad debido a cambios en la tasa de
interés. A la fecha, las tasas de interés de las obligaciones financieras estan fijadas contractualmente por un periodo de 6 0 12
meses 0 a su vencimiento y, por ende, no hay variacion entre los flujos de fondos destinados a la cancelacién de los intereses
y los valores provisionados a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados.

Estas tasas son revisadas periédicamente por la Administracion de la Sociedad y sus filiales.

b. Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con INVERCAP. y filiales, dentro
de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen 3 categorias:
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Activos financieros- Corresponde a los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo, depodsitos a plazo, deudas comerciales y
otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y valores negociables en general.

La capacidad de INVERCAP. y filiales de recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en el que
se encuentren depositados por lo que el riesgo de crédito al que estd expuesto el efectivo estd limitado debido a que los
fondos estan depositados en bancos de alta calidad crediticia, segun las clasificaciones de crédito de clasificadoras de riesgo
internacionales y limitados en montos por entidad financiera, de acuerdo a la politica de inversiones vigente de la Sociedad.

Deudores por ventas - El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una perdida financiera para INVERCAP. y filiales principalmente en sus deudores por venta. En lo que respecta a
los deudores por venta, se ha definido politicas que permiten controlar el riesgo de perdidas crediticias esperadas, incorporando
cuando corresponde la contratacién de seguros de créditos que minimizan la exposicion al riesgo.

La Sociedad vy sus filiales provisionan deterioro en sus cuentas por cobrar considerando el riesgo de pérdidas crediticias
esperadas de los créditos otorgados, para lo cual se realiza una revision de los antecedentes del cliente, la solvencia del
cliente, las garantias entregadas, la linea de crédito otorgada y la linea de crédito vigente con la compafiia aseguradora, cuyo
valor resultante se ajusta por estimaciones prospectivas, tomando en cuentas los factores macroeconémicos mas relevantes
que afectan a la incobrabilidad. La evaluacién de los antecedentes mencionados genera un calculo de exposicion al riesgo
de pérdidas crediticias esperadas de cuentas en plazo y cuentas vencidas, el cual es ponderado en base a porcentajes que
determina el monto a ser provisionado. Se procede al castigo cuando existe resolucion judicial o informes de asesores juridicos
que ratifiquen la incobrabilidad.

Adicionalmente, la Sociedad y sus filiales, mantienen una cartera diversificada por tipo, tamafio y sector, que le permite, de
mejor manera, administrar y disminuir considerablemente la volatilidad de este riesgo de pérdidas crediticias esperadas, por
tanto, la operacion no depende de un cliente en particular, lo que reduce los riesgos ante una eventual crisis que pudiera
afectar a un cliente especifico.

Obligaciones de contrapartes en derivados - Corresponde al valor de mercado a favor de la Sociedad y sus filiales de contratos
derivados vigentes con bancos.

Como mitigante a este riesgo, la Sociedad tiene una politica de administracion de productos derivados que especifica
parametros de calidad crediticia que deben cumplir las instituciones financieras para poder ser consideradas elegibles como
contrapartes.

Riesgo de liquidez — Este riesgo estd asociado a la capacidad de INVERCAP. y filiales para amortizar o refinanciar a precios
de mercado razonables los compromisos financieros adquiridos, y a la capacidad para ejecutar sus planes de negocios con
fuentes de financiamiento estables.

La Sociedad estima que la generacion de flujos de fondos para hacer frente a las obligaciones financieras es suficiente.

Por otra parte, la Sociedad estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los requerimientos de sus operaciones
normales y de inversion, establecidos en su plan quinquenal.
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La siguiente tabla muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras de INVERCAP. y filiales vigentes
al 31 de diciembre de 2021:

Afio de vencimiento

2022 2023 2024 2025 2026y mas Total

MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Deuda bancaria 190.504 59.299 85.827 33.573 108.499 477.702
Pasivo por Arrendamiento corriente 5.929 - - - - 5.929
Pasivo por Arrendamiento no corriente - 1.966 1.948 1.056 3.209 8.179
Bono internacional - - - - 338.649 338.649
Intrumentos de cobertura 2.881 512 587 1.342 1.598 6.920
Totales 199.314 61.777 88.362 35.971 451.955 837.379

Riesgo de precio de commodities — Las operaciones del Grupo CAP estan expuestas a las variaciones en el precio de los
commodities, principalmente del hierro, acero, y de otros insumos necesarios para la produccién (carbon, petroleo, energiay
productos quimicos, entre otros), cuyos niveles son determinados por la oferta y demanda en los distintos mercados.

Otros Riesgos — Pandemia Global Covid-19 — El 30 de enero de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud designo el brote
de la enfermedad COVID19 como una emergencia de salud publica de importancia internacional. En Chile, con fecha 16 de
marzo de 2020 el Ministerio de Salud declaré al COVID-19 en etapa 4 lo que implica una serie de medidas para contener su
propagacién y desde el 18 de marzo de 2020 se ha decretado Estado de Excepcién Constitucional de Catastrofe en todo el
territorio nacional. Como parte de las medidas sanitarias que se han adoptado para enfrentar esta situacion, tanto a nivel local
como internacional, se incluyen, entre otras, la restriccion de circulacién de las personas vy el cierre de fronteras, lo cual se
espera afecte de manera significativa la actividad econdmica y los mercados en general.

Para hacer frente a esta pandemia, la compafiia ha implementado una serie de medidas operacionales de refuerzo para velar
por la seguridad de sus trabajadores, colaboradores y clientes y, como, asimismo, resguardar la continuidad del servicio ante la
expansion de esta pandemia. En tal sentido, la empresa ha puesto en practica sus protocolos y procedimientos operacionales
y del personal siguiendo las recomendaciones dadas por la Autoridad y organismos competentes.

La administracion de la Sociedad evalia permanentemente cada etapa en la evolucién del Covid-19 a objeto de anticipar las
medidas apropiadas. A la fecha la Sociedad ha mantenido sus operaciones en forma normal.

c. Analisis de sensibilidad

Riesgo de Tipo de Cambio - INVERCAP y filiales tiene una posicion contable activa neta en relacion a otras monedas distintas
al délar estadounidense, por un monto de MUSS$579.182.- Si la variacion de los tipos de cambio (mayoritariamente pesos
chilenos respecto al délar) se apreciara o depreciara en un 10%, se estima que el efecto sobre el resultado de la Sociedad seria
una pérdida o ganancia de MUSS$57.918 - respectivamente.

Riesgo de tasa de interés - INVERCAP. y filiales tiene una estructura de financiamiento que considera una mezcla de fondos
afectos a tasa fija y tasa variable (LIBOR o TAB). Por lo tanto, se encuentra afecta a variaciones en los flujos de intereses
producto de cambios en la tasa de interés de mercado. Ante un aumento o disminucién de un 10% sobre la tasa media de
financiamiento tendrian un impacto de MUSS$5.791-, en los gastos financieros anuales de la Sociedad.
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Riesgo de precio de commodities - El analisis de sensibilidad muestra el impacto de una variacion en el precio del hierro y el
acero sobre los resultados del Grupo. Una variacién en el precio promedio del hierro en el periodo de enero a diciembre de 2021
hubiese tenido un impacto sobre los ingresos y los resultados. Una variacion de +/- un 10% en el precio promedio del mineral
durante dicho periodo hubiese tenido un efecto de +/- MUS$213.846 sobre los ingresos, basados en los volumenes de ventas.

En cuanto al acero, se estima que una variacién de +/- 10% sobre el precio durante el periodo de enero a diciembre de 2021,
hubiese tenido un efecto de +/- MUSS$77.036 sobre los ingresos, basados en los volimenes de ventas.

5. Revelaciones de las estimaciones y los supuestos que la gerencia haya realizado al aplicar
las politicas contables de la entidad

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera requiere el uso de estimaciones y supuestos que
afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros consolidados y los montos de ingresos
y gastos durante el periodo de reporte. La Administracion del Grupo, necesariamente efectuara juicios y estimaciones que
tendrdn un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros consolidados bajo NIIF. Cambios en los
supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros consolidados bajo NIIF.

Un detalle de las estimaciones y juicios usados son los siguientes:

a. Vida util econémica de activos - La vida Util de los bienes de propiedades, plantay equipo que son utilizados para propdsitos
del célculo de la depreciacidon es determinada en base a estudios técnicos preparados por especialistas internos y externos.

Adicionalmente, se utilizan estos estudios para las nuevas adquisiciones de bienes de propiedades, planta y equipos, o cuando
existen indicadores que las vidas Utiles de estos bienes deben ser cambiadas. Los estudios consideran principalmente para la
determinacion de la vida Util de ciertos bienes, las expectativas de unidades o volumen de produccion.

La depreciacion de los bienes relacionados directamente con los procesos de produccién podria ser impactada por una
extension de la actual produccidon en el futuro, diferente a la establecida en el presupuesto actual de produccion basado en
las reservas probadas y probables. Esto podria ocurrir si existe cualquier cambio significativo en cualquier factor o supuesto
usado en las estimaciones de reservas de mineral.

Estos factores podrian incluir:
e  Expectativas de unidades o volumen de produccion;

Calidad de las entradas al proceso de produccién;
e Meétodo de extraccion y procesamiento.

b. Deterioro de activos - La Sociedad y sus filiales revisan el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para determinar
si hay cualquier indicio que estos activos podrian estar deteriorados. En la evaluacion de deterioro, los activos que no
generan flujo efectivo independiente son agrupados en una unidad generadora de efectivo (“UGE”) apropiada. El monto
recuperable de estos activos o UGE, es medido como el mayor entre su valor justo (metodologia flujos futuros descontados)
y su valor de venta.

La Administracion necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que no generan flujos de efectivo
independientes y también es la estimacion, la periodicidad y los valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del
calculo. Cambios posteriores en la agrupacion de la UGE o la periodicidad de los flujos de efectivo podria impactar los valores
libros de los respectivos activos.
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c. Litigios y contingencias - La Sociedad y sus filiales evallan periédicamente la probabilidad de pérdida de sus litigios y
contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. En los casos que la Administracion y los
abogados de la Sociedad han opinado que se obtendran resultados favorables o que los resultados son inciertos y los juicios
se encuentran en tramite, no se han constituido provisiones al respecto.

d. Provision de beneficios al personal - Los costos esperados de indemnizaciones por afios de servicio relacionados con los
servicios prestados por los trabajadores durante el afio son cargados a resultados del periodo. Cualquier ganancia o pérdida
actuarial, la cual puede surgir de diferencias entre los resultados reales y esperados o por cambios en los supuestos actuariales,
son reconocidos en resultados y/o en otros resultados integrales.

Los supuestos que se refieren a los costos esperados son establecidos en conjunto con un actuario externo a la Sociedad.
Estos supuestos incluyen las hipdtesis demograficas, la tasa de descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones.
Aunque la Administracion cree que los supuestos usados son apropiados, un cambio en estos supuestos podria impactar
significativamente los resultados de la Sociedad.

e. Valor razonable de los derivados y otros instrumentos financieros - Tal como se describe en la Nota 4, la Administracion
usa su criterio al seleccionar una técnica de valorizacién apropiada de los instrumentos financieros que no se cotizan en un
mercado activo. Se aplican las técnicas de valorizacion usadas cominmente por los profesionales del mercado. En el caso de
los instrumentos financieros derivados, se forman las presunciones basadas en las tasas cotizadas en el mercado, ajustadas
segln las caracteristicas especificas del instrumento. Otros instrumentos financieros se valorizan usando un analisis de la
actualizacion de los flujos de efectivo basado en las presunciones soportadas, cuando sea posible, por los precios o tasas
observables de mercado.

f. Activos por Impuestos Diferidos - Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en
la medida que sea probable que existiran ganancias imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la
Administracion para determinar el valor de los activos por impuestos diferidos que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de ganancias imponibles proyectadas.

g. Costos de restauracion y rehabilitacion ambiental - Las provisiones para restauracion, desmantelamiento y costos
medioambientales, se efectlan a valor presente, tan pronto como la obligacidon es conocida. Los costos estimados de
desarme, asociados a cada proyecto, son activados y cargados a resultados integrales durante la vida util del proyecto a
través de la depreciacion de los activos y/o el desarrollo de la provisién descontada. Los costos de restauracién posteriores
son valorizados a valor corriente y cargados contra resultados integrales en atencién del dafio causado por la extraccién. Los
costos medioambientales son estimados usando el trabajo de un especialista externo y/o expertos internos. La administracién
aplica su juicio y experiencia para prever y amortizar estos costos estimados sobre la vida util de la mina.

h. Estimacion de deudores incobrables — La Sociedad y sus filiales han estimado el riesgo de la recuperacion de sus cuentas
por cobrar, para los cual ha establecido, entre otros, porcentajes de provisién por tramos de vencimientos menos la aplicacién
de seguros de crédito eventualmente contratados, considerando las pérdidas crediticias esperadas basados en informacion
historica, la cual se ajusta por factores macroecondmicos.

i. Obsolescencia - La Sociedad vy sus filiales han estimado el riesgo de obsolescencia de sus inventarios en funcion del estado
y rotacion de los mismos y sus valores netos de realizacion.

j. Reconocimiento de ingresos - El Grupo determina el reconocimiento de ingresos apropiado para sus contratos con los
clientes mediante el analisis del tipo, y de los términos y condiciones de cada contrato o acuerdo con un cliente. Como
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parte del analisis, la administracion debe emitir juicios sobre si un acuerdo o contrato es legalmente exigible, y si el acuerdo
incluye obligaciones de desempefio separadas. Ademas, se requieren estimaciones en orden para asignar el precio total de la
transaccion a cada obligacion de desempefio en funcion de la venta independiente relativa estimada precios de los bienes o
servicios prometidos que subyacen a cada obligacion de desempefio.

Como parte del analisis, la administracién debe emitir juicios sobre si un acuerdo o contrato es legalmente exigible, y si el
acuerdo incluye obligaciones de desempefio separadas. Ademas, se requieren estimaciones en orden para asignar el precio
total de la transaccion a cada obligacion de desempefio en funcién de la venta independiente relativa estimada precios de los
bienes o servicios prometidos que subyacen a cada obligacion de desempefio.

k. Combinacién de negocios — En una adquisicion de negocios, se utiliza un especialista independiente para realizar una
determinacion del valor justo de los activos netos adquiridos y se considera la identificacion de intangibles. Para la valorizacion
de estos intangibles identificados en una combinacién de negocios se utilizan proyecciones de flujos de caja en base a las
estimaciones de rendimiento de los negocios adquiridos.

l. Provisiones por facturas no finalizadas - La filial CMP utiliza informacién de precios futuros del hierro, con la cual realiza
ajustes a sus ingresos y saldos por deudores comerciales, debido a las condiciones de su facturacién provisoria. Estos
ajustes se actualizan trimestralmente y el criterio contable que rige su registro en la Compafiia se menciona en Nota 3 (aa.1)
“Reconocimiento de ingresos”. En Cintac y filiales se contabilizan los costos e ingresos de los contratos de construccion en
base al grado de avance de la obra, reconociendo la parte de los ingresos totales que se encuentran devengados a medida
que progresa la actividad del contrato.

6. Efectivo y equivalentes al efectivo y otros activos financieros corrientes y no corrientes
6.1 Efectivoy equivalentes al efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo e inversiones en instrumentos financieros al efectivo al 31 de diciembre de
2021y 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Total Corriente

31.12.2021 31.12.2020
MUS$ MUSS
Caja y bancos 105.224 503
Depdsitos a plazo 690.423 3.255
Fondos mutuos 78.218 4.011
Totales 873.865 7.769

Los depositos a plazos, clasificado como efectivo y equivalentes al efectivo, vence en un plazo inferior a tres meses desde su
fecha de adquisicion y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones.

Los fondos mutuos corresponden a fondos de renta fija o intermediacion financiera en pesos y dolares, de alta liquidez, los cuales

se encuentran registrados al valor de la cuota respectiva a la fecha de cierre de los presentes estados financieros consolidados.
El valor razonable de estas inversiones corresponde al producto entre el nimero de cuotas invertidas y el Ultimo valor cuota
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informado publicamente al mercado, para cada uno de los fondos mutuos invertidos, el que a su vez corresponde también al
valor de liquidacion (rescate) de esta inversion. Los cambios en el valor razonable de otros activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en “Ingresos Financieros” en el estado de resultados integrales consolidado.

El efectivo y equivalentes al efectivo no tienen restricciones de disponibilidad.

6.2 Otros activos financieros corrientes y no corrientes

Total Corriente

31.12.2021 31.12.2020
MUSS$ MUSS
Depdsitos a plazo 24.382 403
Inversiones financieras 1.633 -
Otros activos financieros 49.530 -
Totales 75.545 403

Los otros activos financieros corresponden a saldos en cuenta corriente en bancos comerciales de la filial Cleanairtech Sudamérica
S.A., los cuales se encuentran sujetos a restricciones por los bancos agentes del Project Finance segun se detalla en nota N°34.

Los depdsitos a plazo clasificados como otros activos financieros corrientes vencen en un plazo superior a tres meses y menos
de un afio desde su fecha de adquisicion y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones, ademas mantienen
una restricciéon de disponibilidad, producto del contrato de financiamiento con el Banco Bice correspondiente a la Empresa
Eléctrica La Arena SpA. y Empresa Eléctrica Tranquil SpA. (Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda “CRSD”).

Esta Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda denominada en ddlares estd abierta a nombre de la sociedad, pero es administrada
en comision de confianza por el banco con plena facultades en los términos y fines definidos en el contrato de financiamiento.
Esta cuenta se dotard inicialmente y se mantendra durante toda la vigencia del financiamiento. Los saldos acumulados en la
Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda serdn destinados en caso de no existir fondos suficientes en la cuenta de la Sociedad,
a pagar capital e intereses correspondientes a los préstamos desembolsados y los gastos asociados al endeudamiento que sean
aplicables. Con posterioridad a la fecha de su dotacidn inicial, y hasta la fecha de pago integro y efectivo de los préstamos
cursados, la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda debera mantener, en cada fecha de control, un saldo minimo igual al
siguiente periodo de amortizacion de capital de todos los créditos cursados. El exceso por sobre el monto minimo requerido,
serd transferido, en cada fecha de control, a la cuenta de la Sociedad denominada en Délares. Los saldos existentes en la Cuenta
de Reserva de Servicio de Deuda seran destinados a inversiones permitidas mientras se encuentre pendiente de pago cualquier
suma adeudada al banco en virtud del endeudamiento. Las inversiones permitidas tomadas con fondos de la Cuenta de Reserva
de Servicio de Deuda deberdn ser constituidas en prenda a favor del Banco para caucionar el pago integro y oportuno del capital
e intereses del endeudamiento. Tratdndose de depdsitos a plazo, estos se endosaran en garantia a favor del banco.

Total No Corriente

31.12.2021 31.12.2020
MUS$ MUS$
Inversiones en instrumentos de patrimonio de otras sociedades (¥*) 1.955 -
Totales 1.955 -
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(*) La inversion en instrumentos de patrimonio de otras sociedades, corresponde principalmente a 66.153.868 acciones de la
sociedad australiana Hot Chili Limited, cuyos titulos son transados en la Australian Stock Exchange. Su actividad principal es
la adquisicion y desarrollo de proyectos de cobre a partir de productos extraidos desde Chile. Actualmente, la compafiia se
encuentra desarrollando algunos proyectos relacionados con este producto.

7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes y no corriente

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es el
siguiente:

Tipo de Deudores

a. El detalle a nivel de cuentas es el siguiente:

31.12.2021 Total corriente Total no corriente

Activos Provisiones  Activos por Activos Provisiones  Activos por

antes de deudores deudores antes de deudores deudores
Deudores comerciales y otras cuen- provisiones comerciales comerciales provisiones comerciales comerciales
tas por cobrar MUSS MUSS netos MUSS MUSS MUSS netos MUSS
Deudores por operaciones de crédito 295.036 (13.112) 281.924 - - -
Deudores varios 14.506 (632) 13.874 17.019 - 17.019
Sub total Deudores comerciales 309.542 (13.744) 295.798 17.019 - 17.019
Pagos anticipados 7.555 - 7.555 - - -
Otras cuentas por cobrar (¥*) 13.209 - 13.209 5.417 (60) 5.357
Totales 330.306 (13.744) 316.562 22.436 (60) 22.376

(*) Las Otras cuentas por cobrar corresponden principalmente a préstamos y anticipos otorgados al personal por MUS$10.950,
los cuales provienen de CAP S.A. y filiales.

31.12.2020 Total corriente Total no corriente

Activos Provisiones  Activos por Activos Provisiones  Activos por

antes de deudores deudores antes de deudores deudores
Deudores comerciales y otras provisiones comerciales comerciales provisiones comerciales comerciales
cuentas por cobrar MUSS MUSS netos MUSS MUSS MUSS netos MUSS
Deudores por operaciones de crédito 828 - 828 - - -
Deudores varios 108 - 108 - - -
Sub total Deudores comerciales 936 - 936 - - -

Pagos anticipados - - - - - .

Otras cuentas por cobrar - - - _ N _

Totales 936 - 936 - - -
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Provisiones por facturas de ventas no finalizadas El valor razonable de la cartera de deudores por venta y otras cuentas por cobrar corresponde valor comercial de la misma.

La Compafiia ajusta sus ingresos y saldos por deudores comerciales, de acuerdo con precios futuros del hierro, realizando una c. El analisis de las cuentas por cobrar vencidas y no pagadas por pagados por tipo de cartera, es el siguiente:
provision por facturas de venta no finalizadas.

31.12.2021

Cuando el precio futuro de hierro al plazo de vencimiento de cada contrato es menor o mayor al precio facturado
provisoriamente, esta provision se presenta en el activo corriente, disminuyendo o aumentando, respectivamente, los saldos

Cartera no Repactada Cartera Repactada Total Cartera Bruta

: Monto Monto Monto
adeudados por estos clientes. L
Antigliedad de las cuentas por cobrar, Numero de Bruto Numero Bruto Numero Bruto
, - _ o o . por tipo de cartera Clientes MUSS de Clientes MUSS de Clientes MUSS
b. Acontinuacidn, se presentan los saldos a nivel de cuenta al 31 de diciembre de 2021y al 31 de diciembre 2020, estratificados
por antigiiedad sobre el vencimiento:
No Vencidos 1.144 276.063 - - 1.144 276.063
31.12.2021 Vencidos entre 1y 30 dias 514 19.275 - - 514 19.275
Vencidos Vencidos Vencidos Vencidos Vencidos entre 31y 60 dias 320 3.124 - - 320 3.124
No entre 1 entre31 entre61  superior Total Total no Vencidos entre 61y 90 dias 192 878 - - 192 878
o Vencidos y30dias y60dias y90dias a91dias Corriente corriente Vencidos entre 91 y 120 dias 71 335 ) ) 71 335
Antigliedad de las cuentas por cobrar MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Vencidos entre 121 y 150 dias 58 3.246 - - 58 3.246
o Vencidos entre 151 y 180 dias 41 345 - - 41 345
Tasa de pérdidas esperadas 0,05% 1,00% 0,10% 2,28% 43,31% )
) Vencidos entre 181y 210 dias 31 1.858 - - 31 1.858
Deudores Comerciales Bruto 251.231 19.274 3.125 878 30.963  305.472 15.404 ) )
) » ) Vencidos entre 211y 250 dias 78 2.460 4 2.606 82 5.066
Estimacion por deterioro (119) (192) (3) (20)  (13.411) (13.744) - )
Vencidos superior a 251 dias 280 15.034 2 5.082 282 20.116
Otras cuentas por cobrar Bruto 24.835 - - - - 24.835 7.032
Provision por deterioro - - - - - - (60)
Totales 2.729 322.618 6 7.688 2.735 330.306
Total 275.948 19.082 3.122 858 17.552  316.562 22.376
31.12.2020
31.12.2020 Cartera no Repactada Cartera Repactada Total Cartera Bruta
Vencidos  Vencidos Vencidos Vencidos . Monto Monto Monto
; Antigliedad de las cuentas por cobrar, Numero de Bruto Numero Bruto Numero de Bruto
No entre 1 entre31 entre61  superior Total Total no fino d " Client MUSS de Client MUSS Client MUSS
Vencidos y30dias y60dias y90dias a91dias Corriente corriente por tTpo de cartera 1entes € lentes entes
Antigliedad de las cuentas por cobrar MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
No Vencidos 26 936 - - - 936
Tasa de pérdidas esperadas 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Vencidos entre 1y 30 dias - - - - - -
Deudores Comerciales Bruto 828 - - - - 828 - Vencidos entre 31y 60 dias - - - - - -
Provisién por deterioro - - - - - - - Vencidos entre 61y 90 dias - - - - - -
Otras cuentas por cobrar Bruto 108 - - - - 108 - Vencidos entre 91y 120 dias - - - - - -
Provis]én por deterioro - - - - - - - Vencidos entre 121 Yy 150 dias - - - - - -
Totales 936 - B, - B, 936 B, Totales 26 936 - - - 936

Considerando la solvencia de los deudores y el tiempo de cobro de las facturas, la Compafiia ha constituido una provision
para los créditos de dudoso cobro. La estimacién de esta provision contempla deudores que presentan ciertos indices de
morosidad al término del periodo.
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d. El detalle de la cartera protestada y en cobranza judicial es el siguiente:

31.12.2021 31.12.2020
Numero de Numero de
Cartera Protestada y en cobranza Judical Clientes Monto  MUSS Clientes Monto  MUSS
Documentos por cobrar protestados 11 685 - -
Documentos por cobrar en cobranza judicial 36 9.126 - -
Totales 47 9.811 - -
e. El movimiento de la provision de las cuentas por cobrar es el siguiente:
31.12.2021 Corriente No corriente
Numero de Monto Numero de Monto
Provisiones y castigos Operaciones MUSS Operaciones MUSS
Provision cartera no repactada, inicial - - - -
Combinacion de negocio 3.880 (13.744) 114 (60)
(Aumento) Disminucion del periodo 3 (673) - -
Castigos del periodo (3) 65 - -
Recuperos del periodo - 8 - -
Totales 3.880 (14.344) 114 (60)

Tal como se sefiala en nota 4, el riesgo de crédito se refiere a que una contraparte incumpla con sus obligaciones contractuales,
resultando en una pérdida financiera para el Grupo, principalmente en sus deudores por venta. La Sociedad y sus filiales han
definido politicas que permiten controlar el riesgo de pérdidas crediticias esperadas, a través de la eventual contratacién de
seguros de créditos que minimicen la exposicidn al riesgo en el segmento de clientes con mayor probabilidad de incumplimiento.

La Sociedad vy sus filiales, provisionan deterioro en sus cuentas por cobrar considerando el riesgo de pérdidas crediticias
esperadas de los créditos otorgados, para lo cual se realiza una revisién de los antecedentes y la solvencia del cliente, las
garantias entregadas, la linea de crédito otorgada vy la linea de crédito vigente con la compafiia aseguradora. La evaluacion
de los antecedentes mencionados genera un célculo de exposicidon al riesgo de pérdidas crediticias esperadas de cuentas en
plazo y cuentas vencidas, el cual es ponderado en base a porcentajes que determina el monto a ser provisionado. Se procede
al castigo cuando existe resolucién judicial o informes de asesores juridicos que ratifiquen la incobrabilidad.

Adicionalmente, la Sociedad v sus filiales, mantienen una cartera diversificada por tipo, tamafio y sector, que le permite de
mejor manera administrar y disminuir considerablemente la volatilidad de este riesgo de pérdidas crediticias esperadas, por
tanto, la operacion no depende de un cliente en particular, lo que reduce los riesgos ante una eventual crisis que pudiera
afectar a un cliente especifico.
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Seguros de créditos contratados.

8. Instrumentos Financieros

a. Instrumentos financieros por categoria, Activos financieros

Los seguros de crédito vigentes de CAP S.A. y filiales corresponden a pdlizas de seguro para proteger la exposicion de las
ventas al crédito y cubre un porcentaje de cada pérdida por incobrables de clientes nominados e innominados, seguin sea el
caso. El costo del seguro esta asociado a un porcentaje sobre las ventas mensuales, mas el costo de estudio y aprobacion de
lineas de crédito

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que se detallan a continuacion:

Al 31.12.2021

Valor razonable

Valor razonable
con cambio en

Costo con cambio en Otros resultados
Amortizado resultado integrales Total
MUSS MUSS MUSS MUSS
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 338.938 - - 338.938
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 32.808 - - 32.808
Efectivo y equivalentes al efectivo 795.647 73.232 4.986 873.865
Caja y bancos 105.224 - - 105.224
Depositos a plazo 690.423 - - 690.423
Fondos Mutuos - 73.232 4.986 78.218
Otros activos financieros 75.545 - 1.955 77.500
Depositos a plazo 24.382 - - 24.382
Inversiones financieras 1.633 - - 1.633
Inversiones en Acciones - - 1.955 1.955
Otros activos financieros 49.530 - - 49.530
Total activos financieros 1.242.938 73.232 6.941 1.323.111
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Al 31.12.2020 Valor razonable Al 31.12.2020 Costo Derivados de
Valor razonable con cambio en Amortizado Cobertura Total
Costo con cambio en Otros resultados MUSS MUSS MUSS
Amortizado resultado integrales Total
MUSS MUSS MUSS MUSS
Préstamos que devengan intereses 75.746 - 75.746
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 936 ) ) 936 Acreedores comerciales y cuentas por pagar 23.902 - 23.902
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 36.675 - - 36.675 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 96 ) 96
Efectivo y equivalentes al efectivo 3.758 4.011 - 7.769 Pasivos de cobertura ) Lo Lo
Caja y baneos 503 i i 503 Pasivo por arrendamiento - - -
Depésitos a plazo 3955 ) ) 3955 Otros pasivos financieros - - -
Fondos Mutuos - 4.011 - 4.011
Otros activos financieros 403 ) ) 403 Total pasivos financieros 99.744 1.011 100.755
Depositos a pl 4 : : 4
epositos a plazo = = c. Valor justo de los activos y pasivos de las filiales de Invercap medidos a valor justo en forma recurrente
Total activos financieros 41.772 4.011 - 45.783 Algunos de los activos y pasivos financieros provenientes de la filial CAP S.A. y filiales son medidos a valor justo al cierre de
cada periodo de reporte. La siguiente tabla proporciona informacién acerca de cdmo los valores justos de activos y pasivos
b. Instrumentos financieros por categoria, Pasivos Financieros financieros son determinados (en particular la técnica de valorizacidn e inputs utilizados).
Al 31.12.2021 Costo Derivados de Relacion
Amortizado Cobertura Total . | I g I Irl:])pUt(S)brI]O dimpmbrlm
Activo financiero/  Valor justo al: Jerarquia de Técnica (s) de valuacién e input(s observables observable
MUSS$ MUSS MUSS vo financiero/ ) at ) put(s)  observat )
Pasivo financiero 31-12-21 valor justo clave significativos  con valor justo
Préstamos que devengan intereses 433,906 ) 433.906 1) Contratos Activos Categoria 2 Flujo de caja descontado. Los flujos No aplica No aplica
Acreedores comerciales y cuentas por pagar 779.807 - 779.807 forward de MUSSO de caja futuros son estimados
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 313.637 - 313.637 moneda -Pasivos basados en los tipos de cambio
Pasivos de Cobertura ) 6.921 6.921 extranjera MUSS$3.786 futuros (desdg tipos de camblo
_ ' observables al cierre del periodo de
Pasivo por arrendamiento 43.058 - 43.058 reporte) y contratos forward de tipo
Otros pasivos financieros 382.445 - 382.445 de cambio, descontados a una tasa
que refleje el riesgo de crédito de
X N N diversas contrapartes.
Total pasivos financieros 1.952.853 6.921 1.959.774 )
2) Swaps de tasa  Activos MUSS Categoria 2 Flujos de caja descontados. Los No aplica No aplica
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de interés 0- Pasivos Flujos de caja futuros son estimados
(designados basado en tasas de interés futuras
para (desde curvas de tasa observables al
cobertura)- cierre de cada periodo de reporte)
MUSS 3.135 y contratos de tasa de interés,

descontados a una tasa que refleje
el riesgo de crédito de las diversas
contrapartes.
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d. Riesgo de tasa de interés y moneda, activos Al 31.12.2020 Pasivos Financieros Tasa pasivos financieros

Tasa Tasa Tasa Periodo
La exposicion de los activos financieros de la Sociedad para riesgo de tasa de interés y moneda es la siguiente: . . - . . .
Total variable fija Sin interés promedio  promedio
- - - MUSS MUSS MUSS MUSS % afos
Activos financieros
Al 31.12.2021 Tasa Tasa i
] B o ) Dolar 50.047 39.724 10.227 96 4,85% 5
Total variable fija Sin interés
Otras Monedas 50.708 1.788 24.162 24.758 4,65% 1
MUSS MUSS MUSS MUSS
) Total Pasivos Financieros 100.755 41.512 34.389 24.854
Dolar 1.052.020 3.080 652.837 396.103
UF 14.813 - 1.717 13.096
Soles peruanos 22.515 : - 22.515 9. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Pesos Argentinos 8.298 - - 8.298
Pesos chilenos 225.465 1.907 43.609 179.949 Las operaciones entre la Sociedad vy sus filiales, que son partes relacionadas, forman parte de las transacciones habituales de
la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.
Total activos financieros 1.323.111 4,987 698.163 619.961

a. Accionistas - El detalle de los accionistas mayoritarios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:

Activos financieros

Al 31.12.2020 Tasa Tasa Nimero de Participacion
Total variable fija Sin interés Nombre accionista Acciones %
MUSS MUSS MUSS MUSS
Inversiones Hierro Viejo SpA. 58.688.376 39,27%
Dolar 42.466 4.630 403 37.433 South Pacific Investments S.A. 18.432.417 12,33%
Pesos chilenos 3317 569 - 2748 Fundacién CAP 14.208.911 9,51%
Syracuse S.A. 8.065.678 5,40%
Total activos financieros 45.783 5.199 403 40.181 Credicorp Capital S.A. 5 647 698 3,78%
. Riesgo de tasa de interés y moneda, Pasivos Bolsa de Comercio de Santiago Bolsa de Valores 4.543.260 3,04%
BCI Corredores de Bolsa S.A. 4.360.366 2,92%
La exposicion de los pasivos financieros de la Compafiia para riesgo de tasa de interés y moneda es la siguiente: Hanstan International Corp 3.818.285 2,55%
Inversiones Analytica Investments SpA. 2.686.556 1,80%
Al 31.12.2021 Pasivos Financieros Tasa pasivos financieros Inversiones Mitzushiro Tooshi Kaisha SpA. 2.686.555 1,80%
Tasa Tasa Tasa Periodo Inversiones Rand SpA. 2.686.555 1,80%
Total variable fija Sin interés promedio  promedio Inversiones Intercorp Ltda. 7 385 287 1.60%
MUSS MUSS  MUSS MUS$ % afios Otros Accionistas 21.238.168 14,20%
Dolar 1.454.029 229.594 559.221 665.214 5,58% 6
UF 142,916 i . 142916 3.50% 1 Totales 149.448.112 100,00%
Soles peruanos 40.549 . 23465 1704 2,03% i El nimero de accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 es de 2.977.
Pesos Argentinos 4.473 - 5 4.468 54,00% 1
Pesos chilenos 317.600 1.712 52.126  263.762 2,45% 1
Otras Monedas 207 - 207 - 0,00% 1
Total pasivos financieros 1.959.774 231.306 635.024 1.093.444
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b. Saldos con entidades relacionadas

Cuentas por cobrar

31.12.2021 Corriente

Menos

de90 90dias Total
Sociedad RUT Tipo Relacion Tipo Pais de dias alafio Corriente

Moneda Origen MUSS  MUSS MUSS

Aceros Chilca S.A.C. O-E Relacionada a través de Director Délar Peru 3.847 16.398 20.245
gf;‘;et Montajes 76 543.046-1  Relacionado a través de Filial Pesos  Chile 6.699 - 6699
EZZSSOLC'AO QBFase ;65430461  Relacionado a través de Accionistas de Filial ~ Pesos  Chile 1.386 . 1.386
Consorcio RT S.p.A.  76.894.365-6  Relacionado a través de Accionistas de Filial Pesos Chile 779 - 779
Consorcio Pucara O-E Relacionado a través de Accionistas de Filial Soles Peru 3.699 - 3.699
Totales 16.410 16.398 32.808
31.12.2020 Corriente

Menos

de90 90 dias Total
Sociedad RUT Tipo Relacion Tipo Pais de dias alafio Corriente

Moneda Origen MUSS  MUSS MUSS

Desarrolladora de )
Proyectos
del Sur S.A. 76.683.619-4  Negocio conjunto Délar Chile - 707 707
CAP S.A. 91.297.000-0  Relacionado a través de Filial Délar Chile - 35.967 35.967
Empresa Flectrica 76.136.868-0  Relacionado a través de Accionistas de Filial Dolar Peru - 1 1
Epril SpA
Totales - 36.675 36.675

La cuenta por cobrar a Aceros Chilca corresponde a ventas de productos de Acero de la filial Compafiia Siderurgica Huachipato.
La cuenta por cobrar a Promet Montajes SpA. se origina por operaciones propias del giro y no devenga intereses.

Al cierre de los presentes estados financieros consolidados no existen cuentas por cobrar a entidades relacionadas clasificadas
como no corrientes.

Respecto a las cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no se han otorgado o recibido garantias, y la contraprestacién
fijada para su liquidacion es su pago efectivo. Al cierre de los presentes estados financieros consolidados, no existe evidencia
de incobrabilidad sobre los saldos pendientes de cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Por lo tanto, la Sociedad no ha
efectuado estimaciones por deudas de dudoso cobro, ni ha reconocido gastos por este concepto durante el periodo.
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Cuentas por pagar

31.12.2021 Corriente
Menos 90 dias
de90  hastal Total Total no
Sociedad RUT Tipo Relacion Tipo Pais de dias afio Corriente corriente
Moneda Origen  MUSS  MUSS MUSS MUSS
Mitsubishi Corporation 0-E felacionada a traves de M.C. $ Chile 470 - 470 -
Inversiones Ltda.
Mitsubishi Corporation RTM  O-E Relacpnada @ fraves de MG Délar Chile 3.120 - 3.120 -
Inversiones Ltda.
M.C. Inversiones Ltda. 79.866.800-5 Accionista Dolar Chile - 210.500 210.500 -
BHlP Billiton Mitsubishi O-F Relgcpnado g tra\'/es'de Dolar Japén  54.652 20486 75138 )
Alliance accionista Mitsubishi
Promet Montajes S.p.A. 76.543.046-1 Relacionado a través de Filial ~ Ddélar  Australia 33 - 33 -
Consorcio RT S.p.A. 76.894.365-6 Relacionado a través de Filial ~ Pesos Chile - - - -
Consorcio Pucara Extranjera Relgcpnado @ traves de Délar Chile 188 - 188 -
Accionistas
Empresa Eléctrica La Arena Relacion a traves de .
SPA. 76.037.036-3 inversionista INVERCAP. Soles Peru - 15 62 -
Accionistas Comunes (1) Relacionado a través de Filial ~ Ddlar Chile - 12229 12.229 11.897
Total 58.463 243.230 301.740 11.897
31.12.2020 Corriente
Menos 90 dias
de90  hastal Total Total no
Sociedad RUT Tipo Relacién Tipo Pais de dias afio Corriente corriente
Moneda Origen  MUSS  MUSS MUSS MUSS
CAPS.A. 91.297.000-0 Relacionado a través de Filial Chile 96 - 96 -
Total 96 - 96 -

El saldo de la cuenta por pagar a BHP Billiton Mitsubishi Alliance, relacionada a través del accionista Mitsubishi Corporation,
corresponde a deudas por importaciones de carbdn y genera intereses con una tasa promedio de 3,05499% anual.

El saldo por pagar a MC Inversiones Ltda. al 31 de diciembre de 2021, corresponde a dividendos por pagar provenientes de la

filial CAP S.A.y CMP S.A.

La cuenta por pagar a Mitsubishi Corporation corresponde a comisiones, no genera intereses y vence mensualmente.
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Los saldos por pagar a accionistas comunes corresponden a obligaciones de Cintac Chile SpA. con los accionistas minoritarios
de Promet Servicios, por diferencia de precio en el registro inicial del precio de compra por el 60% de las acciones de la
Sociedad indicada, operacion realizada con fecha 4 de mayo de 2020. Este valor fue sujeto al estudio de precio de compra o
Purchase Price Allocation (PPA).

Las demas cuentas por pagar corrientes corresponden a transacciones de la operacion pagadas dentro de los plazos
establecidos para cada una de ellas.

Respecto a las cuentas por pagar a entidades relacionadas, no se han otorgado o recibido garantias, y la contraprestacion
fijada para su liquidacion es su pago efectivo.

Transacciones mas significativas y sus efectos en resultado

Acumulado Acumulado
31.12.2021 31.12.2020
Efecto en Efecto en
resultados resultados
Pais de Descripcion de la (cargo) (cargo)
Sociedad RUT Origen transaccion Moneda Monto abono Monto abono

MUSS MUSS MUSS MUSS

MC Inversiones Ltda. 79.866.800-5 Chile Provision de dividendos Dolar 210.500 - 73.893 -
Dividendos pagados Dolar 131.272 - 19.000 -
Mitsubishi Corporation O-E Japoén Servicio por comercializacion Dolar 2.000 (167) 12.244 -
Mitsubishi Corporation RTM  O-E Singapur Ventas Délar 153.613 12.801 78.645 -
Compra de servicios Dolar 3 - 1 -
Demurrage Délar 359 (30) 1.125 -
BHP Billiton Mitsubishi O-E Australia Compra de productos Délar 70.594  (3.832) 45,582 -
Intereses Dolar 904 (75) 1.772 -

Venta de productos de

Aceros Chilca S.A.C. O-E Peru Acero y servicios Délar 64.233 5.353 27.591 -
Promet Montajes S.p.A. 76343.046-1 Chile Ventas Dolar 6.014 501 11.503 -

Compras Délar 460 - 22.712 -
Consorcio QB Fase Dos S.p.A. 78.877.151-0 Chile Ventas Pesos 466 39 2.794 -
Accionistas Comunes Chile Saldo Precio Délar 24.158 384 - -

¢. Administracién y alta direccion - Los miembros de la Alta Administracion y demds personas que asumen la gestion de
INVERCAP. y filiales, incluyendo a la Gerencia General, asi como los accionistas o las personas naturales o juridicas a las que
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, en transacciones no habituales y/o
relevantes de la Sociedad.

INVERCAP. es administrada por un Directorio compuesto por 7 miembros, los que permanecen por un periodo de 3 afios con
posibilidad de ser reelegidos.
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d. Comité de Directores - De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas,
INVERCAP. y filiales cuenta con un Comité de Directores compuesto de 3 miembros, que tienen las facultades contempladas
en dicho articulo.

e. Controlador Principal - En conformidad con los conceptos definidos en NIIF 10, estados financieros consolidados, la
Sociedad no tiene controlador. Como se indica en nota 1, de acuerdo con los Articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores,
el controlador de Invecap S.A. es Inversiones Hierro Viejo SpA.

f. Remuneracion y otros - En conformidad a lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas,
anualmente la Junta General Ordinaria de Accionistas determina la remuneracién del Directorio de INVERCAP. En abril de

2021, la Junta fijo la remuneracion del Directorio para el periodo mayo de 2021 a abril de 2022.

A continuacion, se presenta la remuneracion percibida por los miembros del Directorio de la Sociedad en el periodo 2021 y 2020
por concepto de dieta y gastos de representacion, junto con informacion propia de la administracion de INVERCAP. (matriz).

Remuneracion del Directorio

Acumulado
31.12.2021 31.12.2020

Directorio  Comité de  Directorio  Comité de

Nombre Cargo de Invercap Directores de Invercap Directores
MUSS MUSS MUSS MUSS

Roberto de Andraca A. Presidente 74 - 68 -
Juan Enrique Rassmuss R. Vice-presidente 37 - 35 -
Patricio Contesse F. Director 37 12 35 11
José Maria Eyzaguirre B. (*) Director 19 - 35 -
Stefan Jochum Director 37 12 35 11
Pablo Mir B. Director 18 - - -
Felipe Navarrete P. Director 37 - 35 -
Jorge Salvatierra P. Director 37 12 35 11
Total 296 36 278 33

(*) Ocupo el cargo de director hasta el 02 de julio 2021, fecha en la cual asumié como director el Sr. Pablo Mir B.

e Gastos en asesorias del Directorio - Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Directorio no
realizd gastos por asesorias.

e Remuneraciones de los miembros de la alta direccién que no son Directores - Los miembros de la alta direccién de la
Sociedad y Gerentes y sus filiales, percibieron al 31 de diciembre de 2021 y 2020 una remuneracion bruta de MUSS 251
y MUSS 216, respectivamente.

e Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones - No existen cuentas por cobrar y/o pagar entre la Sociedad y sus
directores y Gerencias.
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e  Otras transacciones - No existen otras transacciones entre la Sociedad y sus Directores y Gerencias. b. Costo de inventario reconocido como gasto

e Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores - Durante el periodo de enero a diciembre de 2021 y Las existencias reconocidas como costo de operacion durante el periodo al 31 de diciembre de 2021, se presenta en el
durante el afio 2020, la Sociedad no ha realizado este tipo de operaciones. siguiente detalle:

e Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes - No existen planes de incentivos tales como bonos, Acumulado
cgmp@saaones en‘ acciones, opciones de acciones u otros sobres los cuales participan Directores, administrativos y/o 01.01.2021 01.01.2020
ejecutivos de la Sociedad.

31.12.2021 31.12.2020
¢ Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes - Durante el periodo de enero a diciembre de 2021, no MUSS MUSS
se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.
Materiales, materias primas y repuestos de consumo (5.364) -

o Claus'ulas de garantlas,. Directorios y Gerencia de la Sociedad - La Sociedad no tiene pactado cldusulas de garantias con Productos terminados (217.383) )
sus directores y gerencia.

Otros (*) (3.045) (3.063)

e Planes de redistribucidon vinculados a la cotizacién de la accién - La Sociedad no mantiene este tipo de operaciones.

Totales (225.792) (3.063)

10. Inventarios (*) Corresponde al costo de la filial EPA SpA. al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

a. El detalle de los inventarios es el siguiente:
11. Activos y pasivos por impuestos corrientes, corrientes y no corrientes

Total corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, respectivamente se

31.12.2021 31.12.2020 ) i
detallan a continuacion:
MUSS MUS$S
Activo por impuesto corriente
Materiales, materias primas y repuestos de consumo 303.812 -
Productos mineros intermedios 27.293 - Corriente No corriente
Productos terminados 87.697 - 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Productos en proceso 61.136 - MUSS MUSS MUSS MUSS
Otros productos 85.617 -
Provision obsolescencia (6.686) - Pagos provisionales mensuales 15.730 - - -
IVA crédito fiscal y otros impuestos por recuperar (*) 4.507 1.564 1.034 1.094
Totales 558.869 - Impuesto a la renta 1.462 - 41 -
Remanente crédito fiscal 18.684 - 5.579 6.412
CAP S.Ay filiales estima que las existencias seran realizadas dentro del plazo de un afio. Adicionalmente, ha estimado el riesgo Pagos provisionales por utilidades absorbidas 72,9883 ) ) )
de obsolescencia de sus inventarios, en funcion del estado y rotacion de los mismos.
Créditos Sence 407 - - -
Al 31 de diciembre de 2021, no hay existencias significativas comprometidas como garantias para el cumplimiento de deudas. Otros 1.259 - - -
Totales 65.037 1.564 6.654 7.506
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Pasivo por impuesto corriente

Corriente
31.12.2021 31.12.2020
MUS$ MUSS
Pagos provisionales mensuales 2.671 -
IVA Debito fiscal y otros impuestos por pagar 34 95
Impuesto a la renta 231.289 -
Otros 1.774 -
Totales 235.768 95

(*) Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, el impuesto por recuperar no corriente por MUSS 1.034 y MUSS
1.094. respectivamente, corresponde a un crédito tributario por inversiones en la zona austral que tiene la filial indirecta

Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA., cuya recuperabilidad se difiere hasta la generacién de utilidades tributarias futuras.

12. Otros activos no financieros

El detalle de los otros activos no financieros corrientes y no corrientes al 31de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de

2020, es el siguiente:

Total corriente

Total no corriente

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

MUSS MUSS MUSS MUSS
Gastos diferidos por amortizar 1.270 - - -
Valor residual activos fijos - - 9.609 -
Seguros pagados por anticipado 5.936 - - -
Bonos al personal 10.059 - 14.167 -
Otros gastos anticipados (*) 4.596 - 570 -
Diferencias por cobrar segiin contrato 4.263 - - -
Otros 1.383 - 717 -
Totales 27.507 - 25.063 -

(*) Corresponde principalmente al pago de patentes mineras, comerciales e impuestos territoriales proveniente de las filiales

de CAP S.A.
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13. Inversion en subsidiarias

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad y las sociedades controladas.
A continuacién, se incluye informacién detallada de las filiales directas consolidadas al 31 de diciembre de 2021 y 31 de

diciembre de 2020:

31.12.2021 Importe de
ganancia
(pérdida)
Neta
Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos atribuible al
Sociedad corrientes  corrientes  corrientes  corrientes  ordinarios controlador
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
CAP S.A. yfiliales 1.940.202 4.672.140 1.620.066 1.324.954 406.191 109.621
Energfa de la Patagonia y Aysen SpA 5.491 38.524 7.708 21.074 2.679 (929)
y filiales.
EPA Dos SpA. - - - - - -
31.12.2020 Importe de
ganancia
(pérdida)
Neta
Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos atribuible al
Sociedad corrientes  corrientes  corrientes  corrientes  ordinarios controlador
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
EPA Proyectos SpA vy filiales 93 - 8.769 - - (27)
Energia de la Patagonia y Aysén SpA 2.966 34.268 7.512 13.561 4.722 (4.565)

y filiales.

13.1 Combinacion de negocios

Durante el primer trimestre del afio la Sociedad adquiri¢ 10.124.928 acciones adicionales equivalentes al 6,77% de participacion
sobre CAP S.A., por un precio total de MUSS 108.000, con esta adquisicion INVERCAP. aumentd su participacion accionaria en
CAP de 52.124.389 acciones, representativas del 34,88% de su capital accionario, a 62.249.317 acciones, llegando a un total
del 41,65% de su capital. Seguin la determinacion de la Asignacién del Precio de Adquisicidn (“PPA” por sus siglas en inglés), se
determind los siguientes resultados y efectos sobre los estados financieros consolidados:

Valores equivalentes al 6,77% Adquirido

Conceptos PPA MUSS Efecto en Estados Financieros
Fair Value Patrimonio 172.179 Balance : Valor de Registro de la Inversion
Plusvalia Negativa (64.179) Estado de Resultados : Utilidad
Costo de la inversién 108.000 Balance : Disminucion de caja
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Con fecha del 01 de diciembre de 2021 INVERCAP. toma el control sobre CAP S.A., debido a la materializacion de la compra PASIVOS MUSS MUSS MUSS
del 1,661% sobre las acciones de CAP S.A. proceso que fue informado en hecho esencial el 09 de septiembre del 2021 a la
Comisiéon del Mercado Financiero (CMF) a cargo de Credicorp Capital S.A.

Pasivo Financiero Corriente 144,748 - 144.748
Pasivo No Financiero Corriente 1.432.090 1.432.090
Producto de la toma de control alcanzada con dicha transaccion, ésta le significd a INVERCAP. registrar en resultados un monto
neto de MUS$194.269 como utilidad, correspondientes a una pérdida por la valorizacion a Valor Justo de la inversion en CAP TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.576.838 R 1.576.838
S.A. al momento de la toma de control por un monto de MUSS$392.579 registrada en otros gastos y una utilidad por la plusvalia
negativa surgida en la transaccion por gn monto. de MUSS$586.848 registrado en otrgs ingrf—_‘sos, ambos c'olnceptos dentro del Pasivo Financiero No Corriente 592 347 592347
Estado de Resultados Integrales Consolidados. Dicho valor surge de comparar el precio de cierre de la accion de CAP S.A. en la Pasivo Impuesto Diferido Originado en PPA 663.607 255 996 919.603
Bolsa de Comercio de Santiago al 30 de noviembre de 2021 con el valor de Fair Value a la misma fecha.
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 1.185.954 255.996 1.441.950
La siguiente tabla describe los valores pagados y los valores razonables preliminares de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos a la fecha de adquisicion, identificados a la fecha de cierre de los presentes estados financieros consolidados: INTERES MINORITARIO 1.430.089 176.868 1.606.957
PATRIMONIO 2.180.316 515.268 2.695.584
Balance Reconocimiento Valor razonable
toma control valor razonable  Empresa Adquirida TOTAL PASIVOS 6.373.197 948.132 7.321.329
ACTIVOS MUSS MUSS MUSS
A continuacion, en el cuadro el efecto neto en resultado producto del PPA:
Efectivo o Equivalente a Efectivo 923.532 923.532 -
Efectos Toma de Control a Fair Value (NIIF 3)
Otros Activos financieros Netos 33.162 33.162
Otros Activos no Financieros Netos 111.499 111.499 Precio accidn al 30 de Noviembre de 2021 CLP 7.468
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 277.537 277.537 Tipor de cambio CLP/USD 837
Existencias 493.077 - 493.077 Valor Accion usb 8,93
Numero Acciones 62.249.317
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.838.807 - 1.838.807
Valor de Mercado (41,65%) MUSS$ 555.589
Valor en libro inversiéon CAP MUS$ 948.168
Otros activos financieros, no corrientes 1.864 - 1.864
Otros activos, no corrientes 163.094 - 163.094 Ajuste negativo dif. Valor libro v/s Mercado MUSS (392.579)
Propiedades, Planta y Equipo 3.698.742 - 3.698.742
Propiedades de Inversién Neto 29.110 26.890 56.000 Fair Value patrimonio CAP MUSS 2.695.584
) ibles disti depl y . 20 991949 . Fair Value correspondiente a Inercap (43,31%) MUSS 1.167.430
Activos Intangibles distintos de Plusvalia Netos 41.5 1.24 1.562. Valor Compra Participacion (1,661%) MUSS (24.994)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 4.534.390 948.132 5.482.522 Fair Value CAP MUSS 1.142.436
Valor de Mercado (41,65%) MUS$ 555.589
TOTAL ACTIVOS 6.373.197 948.132 7.321.329 Ajuste positivo Fair Value v/s Mercado MUSS 586.848
Ajuste neto en resultado 194.269

Los ingresos de actividades ordinarias incluidos en el estado de resultados integrales consolidados desde el 01 de diciembre
de 2021 provenientes de CAP S.A. fueron de MUSS 406.192 si CAP S.A. se hubiera consolidado a partir del 1 de enero de 2021,
los ingresos de actividades ordinarias incluidos en el estado de resultados integrales consolidado habrian incluido ingresos
por MUSS 3.676.883.
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14. Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion
a. Método de participacion:

A continuacion, se presenta un detalle de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos contabilizadas bajo el método de
la participacién al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020:

Inversiones contabilizadas en rubro Otros activos financieros no corrientes.

Participacion
Participacion Valor Aporte en

Tipo al Saldo al Inversion  Inversion Adiciones ganancia/ Dividendos Efectos de Total al
Sociedad Relacién  31.12.2021 01.01.2021 Adiciones Adiciones Adiciones (pérdida) Dividendos conversiéon 31.12.2021
% MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Promet
Montajes  Inversion 10 1.846 (621) 69 - (57) (205) (223) 809
S.p.A.
Total 1.846 (621) 69 - (57) (205) (223) 809

b. Informacion de Asociadas y negocios conjuntos:

A continuacidn, se incluye informacion detallada de las sociedades asociadas y negocios conjuntos:

Participacion Participacion
Tipo NUmero de al Saldoal  Combinacion Adiciones ~ Otros  enganancia/ Dividendos ~ Reserva  Efectosde  Totalal
Sociedad  Relacion  acciones  31.12.2021  01.01.2021 denegocio  Adiciones  Bajas (pérdida)  Dividendos patrimonio  conversion  31.12.2021
MUSS % MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
CAPSA.  Asociada 52.124.389 34,878 725.680 (725.680) 172179 293.353 260.148
Soc.
Minera =\ coiada 877678 20 . 1329 - (132) : . . 1197
El Aguila
SpA
Consorcio  Negocio
QB25pA. conjunto 10.000 50 - 23 - - (156) - (38) - 30
Consorcio  Negocio
RTSpA.  conjunto 10.000 50 (115) - - (153) - 16 - (252)
Total 725680  (724.243)  172.179 293.353 259.708 - (22) - 975
Participacion Participacion Utilidad
Tipo Numero de al Saldoal enganancia/ no Reserva  Efectosde  Totalal
Sociedad Relacion  acciones  31.12.2020 01.01.2020 Adiciones Deterioro  (pérdida) Dividendos realizada patrimonio  conversion  31.12.2020
MUSS % MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
CAPSA. Asodiada 46.807.364 31,320 601.393 - 94.092 (47.992) - 2276 (4.304) 645.465
CAPSA. ! 5.317.025 3,558 - 75231 - 10.689 (5.452) - 259 (512) 80.215
Asociada
Des.de Proy.  Negocio
delSurSA. conjunto 7400 50,000 3961 - B (26) - (164) - -
Total 605354 75224  (3.771)  104.755 (53.444) - 2371 (4.816)  725.680

Al 31 de diciembre del 2020, Energia de la Patagonia y Aysén SpA., contabilizd con efecto en resultado el deterioro de la
Inversion mantenida en empresa Desarrolladora de Proyectos del Sur S.A. en MUSS 3.771, cuyo monto se encuentra incluido
en la linea “Participacion en pérdida de asociadas contabilizadas por el método de la participacion, neto”.
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Al 31 de diciembre de 2021

Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos Ganancia
Sociedad corrientes  corrientes  corrientes  corrientes  ordinarios (Pérdida)

MUS$ MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Consorcio QB2 S.p.A. 5.088 286 4.851 523 38.633 108
Consorcio RT S.p.A. 868 40 912 (5) 440 150
Total 5.956 326 5.763 518 39.073 258

Al 31 de diciembre de 2020

Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos Ganancia
Sociedad corrientes  corrientes  corrientes  corrientes  ordinarios (Pérdida)

MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
CAPS.A. 1.485.184  4.424.011 1564378 881.326 2.679.003  300.422
Des. de Proy. del Sur S.A. 437 11.504 1.436 2.412 - (29)
Total 1.485.621 4.435.769 1.565.814 893.950 2.679.003 300.393
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15. Activos intangibles distintos a la plusvalia y Plusvalia.

a. El detalle de los activos intangibles es el siguiente:

b. Los movimientos de los activos intangibles son los siguientes:

31.12.2021
Término o Amortizacion
consumo acumulada/
Activo V’ida total Valor  deterioro del Valor
Clasificacion Intangible Propietario util  del activo bruto valor neto
MUSS MUSS MUSS
Otros Activos Intangibles ~ Derechos de agua CMP S.A. 13 12-2030 2.681 (452) 2.229
Derechos de Mineria Pertenencias Mineras CMP S.A. 25  12-2042 1.786.646 (353.920) 1.432.726
Programas de Computador Programas informaticos CAPS.A-CLEANAIRTECH 4 Varias 3.877 (3.303) 574
Programas de Computador Licencias software CSH S.A.- CINTAC 1 Varias 2.801 (1.035) 1.766
Otros Activos Intangibles Servidumbres CMPSA-CLEANAIRTECH 18  12-2030 1.111 (643) 468
Otros Activos Intangibles Marcas CINTAC 1 Indefinida  118.253 (519) 117.734
Otros Activos Intangibles  Otros PLLS.A. 1 Indefinida 428 - 428
Otros Activos Intangibles  Otros CINTAC 1 Indefinida 3.053 (467) 2.586
Otros Activos Intangibles D° de agua y Servidumbre  EPA FILIALES 1 Indefinida 1.125 - 1.125
Totales 1.919.975 (360.339) 1.559.636
31.12.2020
Término o Amortizacion
consumo acumulada
Activo V,ida total Valor deterioro del Valor
Clasificacion Intangible Propietario util  del activo bruto valor neto
MUS$ MUSS$ MUSS$
Otros Activos Intangibles Derechos de agua EPA FILIALES 1 Indefinida 174 - 174
Otros Activos Intangibles  Servidumbres EPA FILIALES 1 Indefinida 947 - 947
Totales 1.121 - 1.121
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Programas Licencias
Derechos informaticos, software, Pertenencias
de agua neto neto  Servidumbre Marcas  Otros Mineras Total
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS  MUSS MUSS MUSS
Saldo inicial al 01.01.2021 174 - - 947 - - - 1.121
Combinacién de Negocio 2.232 622 1.821 472 117.772 3.028 1.436.875 1.562.822
Adiciones (bajas) - - - 4 - - (943) (939)
Amortizacion (3) (48) (55) (4) (38)  (14) (3.206) (3.368)
Total de movimientos (3) (48) (55) 0 (38) (14) (4.149) (4.307)
Saldo final 2 31.12.2021 2.403 574 1.766 1.419 117.734 3.014 1.432.726 1.559.636
Programas Licencias
Derechos informaticos, software, Pertenencias
de agua neto neto  Servidumbre Marcas Otros Mineras Total
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS  MUSS MUSS MUSS
Saldo inicial 2 01.01.2020 174 - - 943 - - - 1.117
Adiciones (bajas) - - - 4 - - - 4
Total de movimientos - - - 4 - - - 4
Saldo final 2 31.12.2020 174 - - 947 - - - 1.121

c. Plusvalia:

Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 por los MUSS 1.877, corresponden principalmente al menor valor de
inversién por la participacion en la filial Energia de la Patagonia y Aysén SpA.
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16. Propiedades, planta y equipo

a. Composicion:

La depreciacion acumulada por clases de propiedades, planta y equipos es la siguiente:

Depreciacién acumulada

31.12.2021 31.12.2020
La composicion por clase de Propiedades, planta y equipos al cierre de cada afio, a valores neto y bruto, es la siguiente: MUSS MUSS
Propiedades, planta y equipo, neto ) )
Construcciones y obras de infraestructura (720.447) (4.439)
31.12.2021 31.12.2020 . o _ (1978.374) (1.812)
anta, maquinaria y equipo .978. .
MUSS MUSS E yeaup
Muebles y maquinas de oficina (606) -
B Equipamiento de tecnologias de la informacién (1.312) -
Construccion en curso 657.831 8.619
Desarrollo de minas (362.234) -
Terrenos 331.464 49 )
) ) Vehiculos (4.989) -
Construcciones y obras de infraestructura 564.459 16.852 _ '
o ) Otras propiedades, planta y equipo (194.015) (2)
Planta, maquinaria y equipo 1.764.414 5.320
Muebles y maquinas de oficina 199 - —
) ) ) ) B Total depreciacion acumulada (3.261.977) (6.253)
Equipamiento de tecnologias de la informacién 74 -
Desarrollo de minas 394.108 - b. Movimientos:
Vehiculos 1.276 -
Otras propiedades, planta y equipo 131.088 2 Los movimientos contables al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 correspondiente a Propiedades, planta 'y
equipos, neto, son los siguientes:
Total Propiedad, planta y equipos, neto 3.844.913 30.842
Equipamiento
Propiedad, Construcciones Planta, Mueblesy de
Propiedades, planta y equipo, bruto plantay equipo,  Construccion yobrasde  maquinaria maquinaria tecnologfas de Desarrollo
3112 2001 31122020 neto en curso Terrenos  infraestructura  yequipo  deoficina lainformacion  Vehiculos Mina Otros Total
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
MUS$ MUSS$
Saldo inicial al
o, 8.619 49 16.852 5.320 - - - - 2 30.842
Construccion en curso 657.831 8.619 01.01.2021
Terrenos 331.464 49 Eg;gzac'on %€ 509657 331015 552187 1774484 204 77 1344 307539 132235  3.698.742
Construcciones y obras de infraestructura 1.284.908 21.291 Adiciones 139.555 400 ) i . ) . . 4 139.959
Planta, maquinaria y equipo 3.742.788 7.132 Retirosy bajas - - (50) - B - B B - (50)
Muebles y mdquinas de oficina 805 - Depreciacion - - (4.530) (15.390) (5) B) (68) (3431) (1.153)  (24.580)
Equipamiento de tecnologias de la informacién 1.386 - pTE—
Desarrollo de minas 756.342 - 3? 1: thr)‘:la 331.464 564.459 1.764.414 199 74 1.276 394.108 131.088  3.844.913
Vehiculos 6.265 -
Otras propiedades, planta y equipo 325.101 4
Total Propiedad, planta y equipos, bruto 7.106.890 37.095
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Equipamiento

Propiedad, Construcciones Planta, Muebles y de
plantay equipo,  Construccion y obras de maquinaria  magquinaria tecnologias de Desarrollo
neto en curso Terrenos  infraestructura  yequipo  deoficina lainformacion Vehiculos Mina Otros (1) Total
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS

Saldo inicial al

4.639 49 17.481 5.492 - - - - 4 27.665
01.01.2020
Adiciones 3.980 - - 22 - - - - - 4,002
Retirosy bajas - - - (13) - - - - (1) (14)
Depreciacion - - (629) (181) - - - - (1) (811)
Saldo Final al

8.619 49 16.852 5.320 - - - - 2 30.842
31.12.2020

¢. Informacioén adicional

El importe de las construcciones en curso al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre 2020 alcanza a MUSS 657.831 y
MUSS 8.619, respectivamente, montos que se asocian directamente con actividades de operacion de la Sociedad, entre otras,
adquisicion de equipos y construcciones.

En el rubro se incluyen las obras en ejecucién, siendo las mas importantes las siguientes:

1. Lafilial Energia de la Patagonia y Aysen SpA, por MUSS 15.932 - obra en construccién al 31 de diciembre de 2021, (MUSS
8.619.- al 31 de diciembre de 2020).

2. Lafilial CAP S.A por MUSS 641.899 al 31 de diciembre de 2021, monto que se asocia directamente con actividades de
operaciones sus filiales, cuyas inversiones mas importantes son para eficiencia energética, el manejo de muelle y materias
primas, rectificadora de rodillos, mejoramiento vial, arborizaciéon, acceso, dreas verdes y entre otras adquisiciones de
equipo y construcciones.

e Costos por préstamos capitalizados durante el periodo — Durante los periodos al 31 de diciembre de 2021 y 31 de
diciembre 2020 los intereses que se han capitalizados en propiedades planta y equipos, producto de su obra en curso
ascienden a MUSS 91 y MUSS 24, respectivamente.

e Seguros - La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de propiedades, planta y equipo, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por
el ejercicio de su actividad, dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

e Costo por depreciacidn - La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida uftil.
Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada
de los cambios y/o mejoras en la produccion y cambios en la demanda del mercado, de los productos obtenidos en la
operacion con dichos activos.

e Restricciones por Propiedades, Plantas y Equipos entregados en garantia - La Sociedad INVERCAP,, al 31 de diciembre
de 2021 y 31 de diciembre de 2020, no ha comprometido activos fisicos especificos como garantia del cumplimiento
de obligaciones. Tampoco tiene compromisos por la adquisicion de activos. Las sociedades CAP S.A. y filiales; Empresa
Eléctrica La Arena SpA.; Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA 'y Empresa Eléctrica Tranquil SpA., han comprometido activos
fisicos especificos como garantia del cumplimiento de sus obligaciones bancarias (Nota 34).
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¢ Elementos temporalmente fuera de servicios - Al 31 de diciembre de 2021y 31 de diciembre de 2020, no hay elementos
de propiedades, planta y equipos que se encuentren temporalmente fuera de servicio.

e Elementos depreciados en uso- Al 31 de diciembre de 2021y 31 de diciembre de 2020 no hay elementos de propiedades,
planta y equipos que se encuentren totalmente depreciados y que se encuentren en uso.

e Politica de estimacion de costos por desmantelamiento y costos por restauracion - Surgen obligaciones de incurrir en
gastos por desmantelamiento y restauracion cuando, a raiz de la preparacion del emplazamiento y levantamiento de una
instalacion y/o ejecucion de alguna obra o faena, se afecta el medio ambiente. Estos costos se estiman al comienzo del
proyecto basandose en un plan formal de cierre de faenas que los originan y estan sujetos a una revision periodica.

Los costos estimados que surgen de la obligacion de desmantelar una instalaciéon son actualizados a valor presente e
incorporados a la propiedad, planta y equipos teniendo como contrapartida una provision. Estos costos por desmantelamiento
se debitan a resultados durante la vida de la obra conjuntamente con la depreciacion del activo y forman parte del costo de
explotacion, vy la utilizacion de la provision respectiva se realiza al momento de materializar el desmantelamiento.

Los costos por restauracion son estimados al inicio de la obra a valor presente constituyéndose la respectiva provisién con
cargo a resultados. Dicha provisién es usada al momento de incurrir en gastos por trabajos de restauracion.

Los efectos de la actualizacién de las provisiones, por efecto de variaciones de la tasa de descuento o del paso del tiempo, son
registrados como gasto financiero.

En la estimacién de los costos de desmantelamiento y restauracion se usa el trabajo de un especialista externo y expertos
internos, asi como también el juicio y experiencia de la administracién de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2021, todos los planes de cierre de las faenas que se encuentran en operacion estan aprobados por el
Servicio Nacional de Geologia y Mineria, dandose cumplimiento a lo establecido en la Ley N2 20.551 de 2011, que regula el

Cierre de Faenas e Instalaciones Mineras.

Las vidas Utiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

Vida util
Vida util Vida util promedio
minima maxima ponderado
afos afos afios
Edificios 20 61 36
Planta y equipo 2 61 29
Equipamiento de tecnologias de la informacién 1
Vehiculos 3 6 4
Otras propiedades, planta y equipo 1 8
Desarrollo Minero 14 16 15

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los estados financieros
consolidados.
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El cargo a resultados por concepto de depreciacion de la Propiedad, planta y equipo incluido en los costos de explotacion y

gastos de administracién es el siguiente:

Acumulado
01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUSS
En costos de explotacion (24.377) (810)
En gastos de administracion y ventas (192) (1)
En otros gastos por funcion (12) -
Totales (24.581) (811)

17. Propiedad de Inversion

La composicion y movimiento de la propiedad de inversién al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 se

detallan a continuacion:

31.12.2021 31.12.2020
Clase de Propiedad de Inversién, Neto MUSS MUSS
Terrenos 55.799 -
Total Propiedad de Inversion 55.799 -

Las propiedades de inversion correspondes a activos inmobiliarios de CAP S.A. vy filiales, y corresponden principalmente a

terrenos ubicados en Rengo y Talcahuano

El valor de las propiedades de inversion no difiere de su valor justo.
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18. Impuesto a la renta e impuestos diferidos, neto

a. Impuesto a la renta reconocido en resultados del periodo

01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MUS$ MUS$S
Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias (43.721) (6)
Impuesto especifico a la mineria 13.610 -
Otros ingresos (gastos) por impuestos corrientes (702) -
Total ingreso (gasto) por impuesto corriente, neto (30.813) (6)
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos a las ganancias
Ingres‘ol(gasto)- por mpuestos d|fe‘r|dos relativos a la creacion y (458) (172)
reversion de diferencias temporarias
Reclasificacion provision valuacién 1.855 -
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos por la diferencia temporaria pérdida (1.626) .
tributaria )
Beneficio tributario por perdidas tributarias 4.201 5.704
Otros cargos 371 -
Temporaria del porpiedad, planta y equipo 17.682 -
Total ingreso (gasto) por impuestos diferidos, neto 22.025 5.532
Total ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias (8.788) 5.526
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b. Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuestos aplicables al Grupo, se presenta
a continuacion:

Acumulado
01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUS$

Ganancia (pérdida) del afio antes de impuestos 662.902 143.802
Tasa impositiva Legal 27,0% 27,0%
(Gasto) Ingreso por impuestos utilizando la tasa legal (178.984) (38.827)
EZ:;E:EZE:Z: en ganancias de asociados contabilizados por el metodo de 182 235 78,284
Beneficio tributario por perdidas tributarias 119 -
Efecto de impuestos especificos a la actividad minera 13.610 -
Efecto por diferencias temporarias de impuestos especificos a la mineria 1.267 -
Efecto en resultado por combinacion de negocios 69.781 13.270
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente 92 61
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas 1.493 2.738
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales (98.401) -
Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 170.196 44.353
(Gasto) Ingreso por impuesto utilizando la tasa efectiva (8.788) 5.526

La tasa impositiva utilizada para la conciliacién al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde a la tasa de impuesto a las
sociedades del 27,0% respectivamente, que las entidades deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa
tributaria vigente.
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Acumulado
01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MUS$ MUS$

Tasa impositiva legal 27,00% 27,00%
Efecto de impuestos especificos a la actividad minera 7,31% 0,00%
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales (32,98%) 3,84%
Total ajuste a la tasa impositiva legal (%) (25,67%) 3,84%
Tasa impositiva efectiva (%) 1,33% 30,84%

Por lo anterior, la Sociedad determinard sus impuestos a la renta e impuestos diferidos en base al sistema de renta Parcialmente
Integrada.

Las Sociedad se encuentra potencialmente sujeta a auditorias tributarias al impuesto a las ganancias por parte de la autoridad
tributaria en Chile. Dichas auditorias estan limitadas a un nimero de periodos tributarios anuales, los cuales, por lo general,
una vez transcurridos dan lugar a la expiracion de dichas inspecciones. Las auditorias tributarias, por su naturaleza, son a
menudo complejas y pueden requerir varios afios.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas tributarias, los resultados de las inspecciones
que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades tributarias para los afios sujetos a verificacion podrian dar lugar a pasivos
tributarios, cuyos montos no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, la Administracién
estima que los pasivos que, en su caso, se pudieran derivar por estos conceptos, no tendran un efecto significativo sobre sus
resultados futuros.

Modernizacidn Tributaria Chile

Con fecha 24 de febrero de 2020, se publicé la Ley 21.210 sobre modernizacién tributaria, que establece como régimen
general, el sistema parcialmente integrado, bajo el cual se aplica una tasa de impuesto corporativo de 27% para todas las
empresas (o grupo de ellas) que individualmente o en conjunto, generen ingresos superiores a 75.000 UF anualmente y
un régimen integrado, pro-Pyme para las demas empresas. La reforma considera modificaciones a la Ley de Iva, Ley de la
Renta y Codigo Tributario. Dentro de las principales modificaciones, menciona la eliminacién gradual del pago provisional
por utilidades absorbidas (PPUA), no existiendo a partir del afio 2024 la posibilidad de recuperar el impuesto que tengan los
dividendos percibidos por una sociedad que presente pérdida tributaria.
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Informacion adicional

Respecto al aumento del impuesto especifico a la actividad minera dispuesto por la Ley N220.469, lo que establece que
empresas chilenas como CMP, filial de CAP S.A. pueden acogerse a un sistema de invariabilidad tributaria similar al que
dispone el DL 600 sobre estatutos de la Inversién Extranjera, CMP decidio no optar por el sistema de invariabilidad Tributaria
permitido por la mencionada ley. La tasa de impuesto especifico sobre la actividad minera aplicada al 31 de diciembre de 2021
fue de 7,31%.

c. Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2021y 31 de diciembre
de 2020 es el siguiente:

31.12.2021 31.12.2020

MUSS$ MUSS$
Provision cuentas incobrables 318 -
Provision obsolescencia 1.062 -
Provision vacaciones 5.528 41
Provision premio antigiiedad 3.378 64
Descuento por cantidad 904 -
Provision ambiental por término de faenas 97.720 -
Propiedad, planta y equipo 7.924 -
Castigo activo fijo lineas detenidas 18.041 -
Pérdidas fiscales 125.722 2.572
Indemnizacion afios de servicio 865 -
Provisiones 4.740 -
Total activos por impuestos diferidos 266.202 2.677

Los activos por impuestos diferidos asociados a las pérdidas fiscales provienen principalmente de la filial de CAP S.A., Compafiia
Siderurgica Huachipato S.A., la cual presenta al 31 de diciembre de 2021 asciende a MUSS 294.536.-

Dichas pérdidas tributarias se originan por los resultados negativos generados por la filial en afios recientes, y su reversion
futura se sustenta en los planes de negocios establecidos por la administracion para los préximos afios y por la valorizacién de
mercado de activos fijos respecto a sus valores tributarios, la cual se sustenta a su vez en tasaciones efectuadas por expertos
independientes.
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Otras filiales de CAP S.A. como lo es Cleanairtech Sudamérica S.A. y Técnocap S.A. también presentan pérdidas tributarias
acumuladas al 31 de diciembre de 2021, las cuales se originan en el uso de la depreciacién tributaria acelerada de sus activos
fijos. Por consiguiente, en la medida que finalice el periodo de uso del beneficio fiscal, comenzara a revertirse la pérdida tributaria
acumulada hasta su total consumo, con la consiguiente disminucién del activo por impuesto diferido asociado a ésta.

31.12.2021 31.12.2020

MUSS MUS$S
Propiedad, planta y equipo 391.596 3.936
Indemnizacion afios de servicio 1.678 -
Material en proceso 2.467 -
Gastos anticipados 8.343 -
Inventarios 599 -
Revaluaciones de planta y equipo 74.692 -
Activos Intangibles 440.795 -
Otros 7.319 (21)
Total pasivos por impuestos diferidos 927.489 3.915
Total Neto (661.287) (1.238)
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Los impuestos diferidos se presentan en el balance como sigue:

Detalle: 31.12.2021 31.12.2020
MUS$ MUSS$
Activo No Corriente 15.178 720
Pasivo No Corriente (676.465) (1.958)
Neto (661.287) (1.238)
d. Saldos de impuestos diferidos
Los activos/(pasivos) de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:
31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUSS
Activos (pasivos) por impuestos diferidos, saldo inicial (1.238) (1.115)
Combinacién de negoio (659.683)
Efecto en otros resultados integrales (458) (171)
Efecto en Ganancia (Pérdida) 92 48
Total aumentos y disminuciones por impuestos diferidos (660.049) (123)
Saldo final activos (pasivos) por impuestos diferidos (661.287) (1.238)

153« INVERCAP

19. Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes

El detalle de los préstamos que devengan intereses, para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021y 31 de diciembre
de 2020, es el siguiente:

a. Obligaciones con entidades financieras:

Corriente 31.12.2021 31.12.2020
MUS$ MUSS
Préstamos de entidades financieras 150.793 27.886
Obligaciones con el publico (Bonos) 3.008 -
Obligaciones y otros préstamos 43.796 -
Gastos activados relacionados con los créditos (903) -
Pasivos de Cobertura 2.619 1.011
Totales 199.313 28.897
No corriente 31.12.2021 31.12.2020
MUS$ MUS$
Préstamos de entidades financieras 299.594 47.860
Obligaciones con el publico (Bonos) 340.858 -
Gastos activados relacionados con los créditos (20.795) -
Pasivos de Cobertura 4.302 -
Totales 623.959 47.860

Las restricciones financieras (covenants) a los que estdn suscritos los créditos vigentes de INVERCAP. son referidas
principalmente a entregar informacion financiera periddica y cumplimiento de indicadores financieros de deuda-garantia
(acciones de CAP S.A.) establecidas en cada contrato de crédito. Como criterio de valorizacién de las acciones prendadas cada
banco establece el periodo a considerar para medicién, sin embargo, todas corresponden al valor promedio bursatil de las
acciones en los ultimos 30 o 90 dias segun cada crédito, comparados con el valor de la deuda. Esta medicion se efectua el
primer dia habil de cada mes.

En febrero del 2021, INVERCAP. obtuvo un crédito con el Banco Chile por un monto de MUSS 108.000. Con este crédito se
financié la compra de 10.124.928 de acciones CAP S.A adquiridas a M.C. Inversiones Ltda., filial de Mitsubishi Corporation,
equivalentes al 6,77% de su capital accionario, conforme a lo publicado en hecho esencial del 19 de febrero.

Durante el primer semestre de 2021, Empresa Eléctrica San Victor SpA., obtuvo créditos por MUSS 5.290 otorgado por Banco

Bice el cual serd financiado bajo la modalidad de Project Finance por hasta MUSS 8.000 y una linea de financiamiento de IVA
por USS 2,6 millones.
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El 15 de septiembre del 2021, finalizd el contrato Cross Currency Swaps (CCS) por los MUSS 25.000 con el banco Consorcio, y
con el que ademds se restructurd la deuda con un pagaré por MUS 25.000, con un vencimiento al 02 junio del 2022.

Con fecha 24 de marzo de 2020, INVERCAP. obtiene créditos con el Banco Internacional y Banco Consorcio ambos por un
monto de MUSS 15.000 cada uno, con el objetivo de materializar la compra de acciones sobre CAP S.A. por un monto maximo
de MUSS 27.000 conforme a lo acordado por el directorio de la sociedad y publicado en hecho esencial de 25 fecha de marzo.
Producto de la materializacién de ambos créditos, la Sociedad esta obligada a entregar informacién financiera periddica y
cumplimiento de indicadores financieros de deuda-garantia (acciones de CAP S.A.). Es importante sefialar que durante el
primer semestre del 2021 ambas obligaciones se encuentran canceladas.

Los financiamientos de Empresa Eléctrica La Arena SpA., Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA y Empresa Eléctrica Tranquil SpA,
fueron realizados bajo la modalidad de Project Finance y se debié otorgar en garantia a favor de las entidades bancarias
respectivas la totalidad de los activos de estas compafiias. Adicionalmente las sociedades tienen obligacién de entregar
informacion financiera periodica de la sociedad y las obligaciones de hacer y no hacer propias de este tipo de financiamiento
estructurado.

En los casos de Empresa Eléctrica la Arena SpA 'y Empresa Eléctrica Tranquil SpA., se deberd mantener abierta a nombre de la
sociedad, pero administrada en comision de confianza por el banco con plena facultades en los términos y fines definidos en
el contrato de financiamiento (Nota 6).

El Banco Bice con fecha 14 de abril del afio 2020 otorga a Empresa Eléctrica San Victor SpA, un crédito puente por la suma de
S 1.266.855.000 pesos, correspondiente a una linea de crédito de mediano plazo para el financiamiento de IVA asociado a la

construccion de las obras de la central San Victor, la que se pagara en una sola cuota con vencimiento el dia 30 de julio de 2022.

El 27 de noviembre de 2020, fueron reestructurados los créditos de las sociedades Empresa Eléctrica La Arena SpA 'y Empresa
Eléctrica Tranquil SpA., ambos con Banco Bice, a mayor plazo manteniendo la modalidad de financiamiento de proyecto.

b. Gastos activados de obligaciones financieras

El detalle de los gatos activados al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, es el siguiente:

Corriente No Corriente

Concepto Sociedad 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

MUSS MUSS MUSS MUSS
Bono Internacional Tipo 144-A CAPS.A. 72 - 971 -
Bono Internacional Tipo 144-A CAP S.A. 446 - 3.728 -
Credito Sindicado Credit Agricole Cleanairtech Sudamérica S.A. 295 - 15.771 -
Crédito BCI Cintac S.A. 45 - 163 -
Crédito BCI Cintac S.A. 45 - 162 -
Totales 903 - 20.795 -
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Los gastos activados provienen principalmente de su filial CAP S.A., los cuales corresponden principalmente a los gastos de
colocacion de los bonos internacionales tipo 144-A y a los gastos legales y comisiones de Cleanairtech Sudamérica S.A. por
la obtencidn del crédito sindicado suscrito con Credit Agricole. Estos gastos se amortizan bajo el método de la tasa efectiva.

c. Costo por préstamos capitalizados:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el monto de los costos e intereses por prestamos capitalizados del periodo es el siguiente:

Acumulado
01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUSS$
Costos por préstamos
Costos por préstamos capitalizados - -
Costos por préstamos reconocidos como gasto - -
Costos por intereses
Costos por préstamos capitalizados - -
Costos por préstamos reconocidos como gasto 11.116 4.379
Total costos por préstamos incurridos 63.359 85.275
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d. Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras:

i. El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2021

Corriente No Corriente
Mas Mds  Mas de
Mésde deDos deTres Cuatro
Tasa Menos Unafio  afios afios afios

Rut Nombre Pais Rut Pais de Tasa e hasta hasta hasta hasta Mas de

Empresa Empresa Empresa  Entidad Nombre del Entidad Tipode interés Tipo de interés Tipo de 90 mds de Total Dos Tres  Cuatro Cinco  Cinco  Total No
Deudora Deudora Deudora  Acreedora Acreedor Acreedora  Moneda Efectiva Tasa nominal Amortizacion  dias ~ 90dias Corriente  Afios Afios Afos Aflos Afos  Corriente
96708470-0 INVERCAP. Chile 99.500.410-0 Banco Consorcio Chile S 4,87% Fija 4,87% Al vcto 155  25.000 25.155 - - - - - -
96708470-0 INVERCAP. Chile 97.004.000-5 Banco Chile Chile usb 2,30% ISEEngds 2,30% Al vcto 270 18.250 18.520 54.750 - - - - 54.750
76037036-2 La Arena SpA Chile 97.080.000-k Banco Bice Chile usD 4,11% Fija 4,11% Semestral 6 151 157 352 204 2.876 3.431
76037036-2 La Arena SpA Chile 97.080.000-k Banco Bice Chile usD 4,02% 18|E)IESOdes 4,02% Semestral 2 62 64 144 83 1.177 1.404
76679610-9 Cuchildeo SpA Chile 99.500.410-0 Banco Consorcio Chile usD 2,55% 18|E)|ESOdes 2,55% Semestral 1 350 351 175 175
76362268-1 Tranquil SpA Chile 97.080.000-k Banco Bice Chile usD 5,17% Fija 5,17% Semestral 13 232 245 233 286 317 4.960 5.797
76363971-1 San Victor SpA Chile 97.080.000-k Banco Bice Chile usb 4,40% 183550de5 4,40% Al vcto 13 234 247 265 346 438 6.718 7.766
76363971-1 San Victor SpA Chile 97.080.000-k Banco Bice Chile S 6,51% Tab 180+Spds 6,51% Al vcto 4 1.708 1.712 -
94.638.000-8 CMP Chile 97.006.000-6 Banco BCl Chile usD 3,18% Fija 3,18% Anual 1.231 3.697 4.928 9.855 7.107 - - - 16.962
94.638.000-8 CMP Chile 76.645.030-K Banco Itau Chile usD 2,12% Fija 2,12% Anual 1.219 3.657 4.876 9.752 7.688 - - - 17.440
76.399.400-7 Cleanairtech Sudamérica  Chile 45-0566494 Credit Agricole Francia usD 2,00% Variable Ezz:ﬁig Semestral 3.547 5.159 8.706 10.630 11.119 11.656 12.201 99.964 145.570

0
) . ) ) Libor 180
76.369.130-6 Tecnocap Chile 76.645.030-K Banco Itau Chile usD 3,50% Variable dias + 3 15% Semestral 3 5.380 5.383 2.723 - - - - 2.723
, (]

76.498.850-7 Puerto Las Losas S.A. Chile 97.006.000-6 Banco BCI Chile usD 2,45% Fija 2,45% Al vcto 1.212 1.212 - - - - - -
76.498.850-7 Puerto Las Losas S.A. Chile 97.006.000-6 Banco BCI Chile usD 2,76% Fija 2,76% Al vcto 1.611 1.611 - - - - - -
76.498.850-7 Puerto Las Losas S.A. Chile 97.006.000-6 Banco BCI Chile usD 2,90% Fija 2,90% Al vcto 1.400 1.400 - - - - - -
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina  30-57661429-9 Banco CMF Argentina ARS 54,00% Fija 54,00% Mensual 5 - 5 - - - - - -
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina  97,006,000-6 Banco BCI Chile usD 2,90% Fija 2,90% Anual - 10.007 10.007 - - - - - -
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina  97,951,000-4 Banco HSBC Chile usD 4,80% Fija 4,80% Anual - 1.200 1.200 - - - - - -
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina  97,951,000-4 Banco HSBC Chile usD 4,50% Fija 4,50% Anual - 681 681 - - - - - -
92.244.000-0 Cintac S.A. Chile 76.645.030-K Banco Itau Chile usD 4,81% Fija 4,81% Semestral - 5.121 5.121 5.000 5.000 5.000 2.601 - 17.601
92.244.000-0 Cintac S.A. Chile 97.006.000-6 Banco BCI Chile usD 4,81% Fija 4,81% Trimestral - 5.121 5.121 5.000 5.000 5.000 2.399 - 17.399
92.244.000-0 Cintac S.A. Chile 97.006.000-6 Banco BCI Chile usD 2,09% Fija 2,09% Semestral - 20.052 20.052 - - - - - -
76.721.910-5 Cintac S.A.l.C. Chile 76.645.030-K Banco Itau Chile usD 1,73% Fija 1,73% Semestral - 13.350 13.350 - - - - - -
76.721.910-5 Cintac S.A.l.C. Chile 97.004.000-5 Banco Chile Chile usD 0,81% Fija 0,81% Semestral - 13.712 13.712 - - - - - -
76.721.910-5 Cintac S.A.I.C. Chile 97.036.000-K Banco Santander Chile usb 0,95% Fija 0,95% Semestral - 11.758 11.758 - - - - - -
77.133.773-2 Attom Chile Chile 97.006.000-6 Banco BCl Chile usD 2,90% Fija 2,90% Al vcto 476 4 480 - - - - - -
76.154.102-1 Agrow S.p.A. Chile 97.036.000-K Banco Santander Chile usb 1,50% Fija 1,50% Semestral 82 1 83 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A.  Chile 97.036.000-K Banco Santander Chile UF 3,50% Fija 3,50% Semestral 50 1.834 1.884 1.870 1.870 935 - - 4.675
Extranjero Attom Peru Perd 97.006.000-6 Banco BCI Chile usb 3,10% Fija 3,10% Semestral - 752 752 - - - - - -
Extranjero Tupemesa S.A. Peru Extranjero Banco Interbank Peru PEN 1,37% Fija 1,91% Semestral 307 926 1.233 428 - - - - 428
Extranjero Cintac Peru Perd 97.006.000-6  Banco BCI Chile usb 4,39% Fija 4,39% Al vcto 474 - 474 - - - - - -
Extranjero Est. Ind. EGA Pert 97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile PEN 0,90% Fija 0,90% Semestral 319 848 1.167 637 - - - - 637
Extranjero Est. Ind. EGA Peru Extranjero Banco de Crédito del Peru Peru usD 1,06% Fija 1,06% Al vcto 1.253 - 1.253 - - - - - -
Extranjero Est. Ind. EGA Peru Extranjero Banco de Crédito del Peru Peru PEN 2,06% Fija 2,06% Semestral 1.562 - 1.562 - - - - - -
Extranjero Est. Ind. EGA Peru Extranjero Banco de Crédito del Pert Peru usb 1,03% Fija 1,03% Anual 1.504 - 1.504 - - - - - -
Extranjero Est. Ind. EGA Peru Extranjero Banco de Crédito del Peru Peru PEN 2,64% Fija 2,18% Semestral 447 - 447 - - - - - -
Extranjero Est. Ind. EGA Peru Extranjero BBVA Continental Peru PEN 0,97% Fija 0,97% Al vcto - 2.006 2.006 - - - - - -
Extranjero Est. Ind. EGA Peru Extranjero BBVA Continental Peru PEN 2,71% Fija 2,71% Mensual - 2.050 2.050 - - - - - -
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d. Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras (continuacion)

i. El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2021

Corriente No Corriente
Mas Mas  Mas de
Masde deDos deTres Cuatro
Tasa Menos Unafio  afios afios afios
Rut Nombre Pais Rut Pais de Tasa e hasta hasta hasta hasta Mas de
Empresa Empresa Empresa  Entidad Nombre del Entidad Tipo de interés Tipo de interés Tipo de 90 mas de Total Dos Tres  Cuatro Cinco  Cinco  Total No
Deudora Deudora Deudora  Acreedora Acreedor Acreedora Moneda Efectiva Tasa nominal Amortizaciéon dias 90 dias Corriente  Afios Afios Afos Aflos Aflos  Corriente
Extranjero Promet Pert SAC Peru Extranjero Banco Pichincha Peru usb 1,15% Fija 1,15% Semestral 320 960 1.280 481 - - - - 481
Extranjero Promet Pert SAC Peru Extranjero Banco Pichincha Perd PEN 6,60% Fija 6,60% Semestral 497 - 497 - - - - - -
Extranjero Promet Pert SAC Peru Extranjero Banco Pichincha Peru PEN 1,00% Fija 1,00% Semestral - - - - - 2031 - - 2.031
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usD 3,65% Fija 3,65% Al vcto 40 - 40 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usD 3,65% Fija 3,65% Al vcto 155 - 155 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Pert Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 3,61% Fija 3,61% Al vcto 249 - 249 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 3,61% Fija 3,61% Mensual 130 - 130 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Pert Peru usD 3,65% Fija 3,65% Mensual 250 - 250 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 3,65% Fija 3,65% mensual 90 - 90 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 3,65% Fija 3,65% Mensual 250 - 250 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 3,65% Fija 3,65% mensual 188 - 188 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,30% Fija 2,00% Trimestral 200 - 200 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,30% Fija 3,55% Trimestral 217 - 217 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,30% Fija 3,65% Trimestral 217 - 217 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,30% Fija 3,75% Trimestral 76 - 76 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 3,86% Fija 3,65% Trimestral 360 - 360 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,78% Fija 3,65% Trimestral 100 - 100 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 9,20% Fija 3,65% Trimestral 10 - 10 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usD 4,08% Fija 3,65% Trimestral 250 - 250 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usD 4,08% Fija 3,75% Trimestral 100 - 100 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Pert Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,95% Fija 3,75% Trimestral 206 - 206 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Perd Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,32% Fija 3,71% Trimestral 103 - 103 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,43% Fija 4,43% Semestral 39 - 39 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,80% Fija 4,80% Semestral 122 - 122 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,80% Fija 4,80% Semestral 147 - 147 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 0,99% Fija 0,99% Semestral - 172 172 54 - - - - 54
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 1,10% Fija 1,10% Semestral - 345 345 167 - - - - 167
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 2,88% Fija 2,88% Trimestral 229 - 229 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 2,88% Fija 2,88% Trimestral 229 - 229 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 2,88% Fija 2,88% Semestral 229 - 229 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 2,88% Fija 2,88% Semestral 229 - 229 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usD 2,75% Fija 2,75% Semestral 129 - 129 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Pert Perd usb 4,70% Fija 3,71% Trimestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 4,06% Fija 4,06% Trimestral - 250 250 - - - - . -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 4,06% Fija 4,06% Trimestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 4,06% Fija 4,06% Trimestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 4,06% Fija 4,06% Trimestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,06% Fija 4,06% Trimestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,67% Fija 4,67% Trimestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,67% Fija 4,67% Trimestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,67% Fija 4,67% Mensual - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,67% Fija 4,67% Mensual - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,67% Fija 4,67% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,67% Fija 4,67% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 45 45 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 4,22% Fija 4,22% Semestral - 2 2 - - - - - -
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d. Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras (continuacion)

i. El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2021

Corriente

No Corriente

Méas Mds  Mas de
Maés de deDos deTres Cuatro

Tasa Menos Unafio  afios afios afios

Rut Nombre Pais Rut Pais de Tasa e hasta hasta hasta hasta Masde

Empresa Empresa Empresa  Entidad Nombre del Entidad Tipode interés Tipo de interés Tipo de 90 mas de Total Dos Tres Cuatro  Cinco Cinco  Total No
Deudora Deudora Deudora  Acreedora Acreedor Acreedora Moneda Efectiva Tasa nominal Amortizacion  dias  90dias Corriente  Afos ARos Afos Afos Afios  Corriente
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,22% Fija 4,22% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 4,22% Fija 4,22% Semestral - 22 22 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usD 4,83% Fija 4,83% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 4,85% Fija 4,85% Semestral - 375 375 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 5,90% Fija 5,90% Semestral - 325 325 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 5,90% Fija 5,90% Semestral - 175 175 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 5,90% Fija 5,90% Semestral - 86 86 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 5,75% Fija 5,75% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 5,75% Fija 5,75% Semestral - 325 325 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 5,75% Fija 5,75% Semestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 6,30% Fija 6,30% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 6,35% Fija 6,35% Semestral - 75 75 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 6,35% Fija 6,35% Semestral - 50 50 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 6,35% Fija 6,35% Semestral - 62 62 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 6,35% Fija 6,35% Semestral - 55 55 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 50 50 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 2,80% Fija 2,80% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Pert Perd usb 4,99% Fija 4,99% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Pert Perd usb 4,99% Fija 4,99% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Pert Perd usb 2,88% Fija 2,88% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 2,88% Fija 2,88% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 5,08% Fija 5,08% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 5,10% Fija 5,10% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 5,10% Fija 5,10% Semestral - 50 50 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 5,20% Fija 5,20% Semestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 5,08% Fija 5,08% Semestral - 90 90 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 5,07% Fija 5,07% Semestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 5,07% Fija 5,07% Semestral - 27 27 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 0,99% Fija 0,99% Semestral - 179 179 - 98 - - - 98
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 0,99% Fija 0,99% Semestral - 21 21 - - - -

Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 1,10% Fija 1,10% Semestral - 545 545 - 5 - - - 5
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 1,10% Fija 1,10% Semestral - 38 38 - - - -

Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Pert Perd usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 60 60 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Pert Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
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d. Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras (continuacion)

i. El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2021

Corriente No Corriente

Mas Mas  Mas de

Mas de deDos deTres Cuatro

Tasa Menos Unafio  afios afios afios
Rut Nombre Pais Rut Pais de Tasa de hasta hasta hasta hasta Mas de

Empresa Empresa Empresa  Entidad Nombre del Entidad Tipode interés Tipo de interés Tipo de 90 mds de Total Dos Tres  Cuatro Cinco  Cinco  Total No
Deudora Deudora Deudora  Acreedora Acreedor Acreedora Moneda Efectiva Tasa nominal Amortizacion  dias 90 dias Corriente  Afios Afios Afos Aflos Afos  Corriente
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 100 100 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usD 2,80% Fija 2,80% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Pert Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 3,69% Fija 3,69% Semestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 3,69% Fija 3,69% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 3,69% Fija 3,69% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 3,69% Fija 3,69% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 3,69% Fija 3,69% Semestral - 100 100 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 3,69% Fija 3,69% Semestral - 60 60 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 3,69% Fija 3,69% Semestral - 50 50 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 3,69% Fija 3,69% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 3,69% Fija 3,69% Semestral - 140 140 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 3,69% Fija 3,69% Semestral - 9 9 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero BBVA Continental Peru usb 7,10% Fija 7,10% Semestral - 1.843 1.843 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero BBVA Continental Peru usD 7,10% Fija 7,10% Semestral - 22 22 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Adelanta Factoring Peru usD 20,40% Fija 20,40% Semestral - 137 137 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Adelanta Factoring Peru usD 20,40% Fija 20,40% Semestral - 201 201 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Pichincha Peru usb 10,00% Fija 10,00% Semestral - 19 19 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Pichincha Peru usb 10,00% Fija 10,00% Semestral - 171 171 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero BBVA Continental Peru usD 10,00% Fija 10,00% Semestral - 254 254 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco de Crédito del Peru Peru usb 10,00% Fija 10,00% Semestral - 46 46 - - - - - -
Totales 21.128 173461 194.589 102.516 38.807 25.376 17.201 115.694 299.594
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d. Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras (Continuacion)

i. El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2020

Corriente No Corriente
Mas Mas Mas de
Masde deDos deTres Cuatro
Tasa Menos Unafio  afios afios afios
Rut Nombre Pais Rut Pais de Tasa de hasta hasta hasta hasta Mas de
Empresa Empresa Empresa  Entidad Nombre del Entidad Tipode interés Tipo de interés Tipo de 90 mds de Total Dos Tres  Cuatro Cinco  Cinco  Total No
Deudora Deudora Deudora  Acreedora Acreedor Acreedora Moneda Efectiva Tasa nominal Amortizacidon dias 90 dias Corriente  Afios Afos Afios Afos Afios  Corriente
. . A LIBOR
96708470-0 INVERCAP. Chile 99.500.410-0  Banco Consorcio Chile usD 5,18% 180+Spds 5,18% Al vcto 211 - 211 15.000 - - - - 15.000
96708470-0  INVERCAP. Chile 99.500.410-0  Banco Consorcio Chile $ 6,65% Fija 6,65% Al vto 461 23546  24.007 : : : : : :
96708470-0  INVERCAP. Chile 97.030.000-7  Banco Estado Chile Usb  2,91% 18%??de5 2,91% Al veto 62 - 62 5.000 - - - - 5.000
96708470-0  INVERCAP. Chile 97.030.000-7  Banco Estado Chile UsD  2,91% 18|E)|Engds 2,91% Al vcto 16 - 16 1.258 - : - - 1.258
96708470-0 INVERCAP. Chile 97.011.000-3 Banco Internacional Chile usD 5,56% 18|E)|E?des 5,56% Semestral 227 - 227 15.000 - - - - 15.000
76037036-2 AErr::;eSSSAE'eCt' - Chile 97.080.000-k  Banco Bice Chile USD  4,20% Fija 4,20% Semestral 7 136 143 - 3.583 - - - 3.583
76037036-2  mpresa Elect. La Chile 97.080.000-k  Banco Bice Chile USD  4,02% HIBOR 4,02% Semestral 3 56 59 - 1466 : . . 1.466
Arena SpA 180+Spds
76036493-2 SEp”;presa Flect Florin 97.015.000-5  Banco Santander Chile USD  4,95% Fija 4,95% Anual 11 238 249 - - - - - -
76679610-9 dEe”;pSrsza Elect. Cuchil- - 99.500.410-0  Banco Consorcio Chile Usb  2,77% 18%?;25 2,77% Semestral 176 175 351 525 . . . . 525
76362268-1 unerSrs/ia Elect-Tran- e 97.080.000-k  Banco Bice Chile Usb  517% Fija 5,17% Semestral 15 209 224 - 6.028 : . : 6.028
763639711 mPresa Elect. San Chile 97.080.000-k  Banco Bice Chile USD  2,69% HIBOR 2,69% Anual 4 545 549 : : : : . :
Victor SpA 180+Spds
76363971-1  mPresa Elect. San Chile 97.080.000-k  Banco Bice Chile $ 6,51% 1ab 6,51% Anual 7 1781  1.788 : : : : : :
Victor SpA 180+Spds
Totales __ 1.200 _ 26.686___ 27.886 _ 36.783_11.077 __ - } } 47.860
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ii. El detalle de los montos adeudados no descontados (estimacion de flujos de caja que el grupo debera desembolsar) de las

obligaciones con entidades financieras es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2021

Corriente No Corriente
Mas Mas  Mas de
Masde deDos deTres Cuatro
Tasa Menos Unafio  afios afios afios

Rut Nombre Pais Rut Pais de Tasa de hasta hasta hasta hasta Mas de

Empresa Empresa Empresa  Entidad Nombre del Entidad Tipode interés Tipo de interés Tipo de 90 mas de Total Dos Tres  Cuatro Cinco  Cinco  Total No
Deudora Deudora Deudora  Acreedora Acreedor Acreedora  Moneda Efectiva Tasa nominal Amortizacion  dias ~ 90dias Corriente  Afios Afios Afos Afos Afos  Corriente
96708470-0 INVERCAP. Chile 99.500.410-0 Banco Consorcio Chile S 4,87% Fija 4,87% Al vcto 157  25.222 25.379 - - - - - -
96708470-0 INVERCAP. Chile 97.004.000-5 Banco Chile Chile usD 2,30% 18|E)|ESOdes 2,30% Al vcto 285 19.245 19.529 57.734 - - - - 57.734
76037036-2 La Arena SpA Chile 97.080.000-k Banco Bice Chile usD 4,11% Fija 4,11% Semestral 7 176 183 410 206 - - 2.901 3.517
76037036-2 La Arena SpA Chile 97.080.000-k Banco Bice Chile usb 4,02% 18%Engds 4,02% Semestral 3 68 71 158 84 - - 1.187 1.429
76679610-9 Cuchildeo SpA Chile 99.500.410-0 Banco Consorcio Chile usb 2,55% 18|E)|Engds 2,55% Semestral 1 363 364 182 - - - - 182
76362268-1 Tranquil SpA Chile 97.080.000-k Banco Bice Chile usD 5,17% Fija 5,17% Semestral 20 354 374 355 289 320 - 5.004 5.968
76363971-1 San Victor SpA Chile 97.080.000-k Banco Bice Chile usD 4,40% 18|Z)IESOdes 4,40% Al vcto 13 239 253 271 349 441 - 6.777 7.840
76363971-1 San Victor SpA Chile 97.080.000-k Banco Bice Chile S 6,51% 180?prds 6,51% Al vcto 6 2.380 2.386 - - - - - -
94.638.000-8 CMP Chile 97.006.000-6 Banco BCl Chile usb 3,18% Fija 3,18% Anual 1.231 3.697 4.928 9.855  7.107 - - - 16.962
94.638.000-8  CMP Chile 76.645.030-K  Banco Itat Chile UsD  2,12% Fija 2,12% Anual 1219  3.657  4.876 9752  7.688 - - - 17.440
76.399.400.7 ~ Cleanairtech Chile 45-0566494  Credit Agricole Francia ~ USD  2,00% Variable Lbor180 oo estral  2.696 6942 9.638 14020 14262 14541 14783 109200 166.815

Sudameérica dias + 2%
76.369.130-6  Tecnocap Chile 76.645.030-K Banco Itau Chile usb 3,50% Variable di:fir;fgly Semestral 2.696 5.428 8.124 2.732 - - - - 2.732
, (o

76.498.850-7 Puerto Las Losas S.A. Chile 97.006.000-6 Banco BCl Chile usD 2,45% Fija 2,45% Al vcto 1.214 - 1.214 - - - - - -
76.498.850-7 Puerto Las Losas S.A. Chile 97.006.000-6 Banco BCl Chile usD 2,76% Fija 2,76% Al vcto 1.622 - 1.622 - - - - - -
76.498.850-7 Puerto Las Losas S.A. Chile 97.006.000-6 Banco BCl Chile usD 2,90% Fija 2,90% Al vcto 1.420 1.420 - - - - - -
30-62286204-9  Tubos Argentinos SA Argentina  30-57661429-9 Banco CMF Argentina ARS 54,00% Fija 54,00% Mensual 5 - 5 - - - - - -
30-62286204-9  Tubos Argentinos SA Argentina  97,006,000-6 Banco BCI Chile usD 2,90% Fija 2,90% Anual - 10.290 10.290 - - - - - -
30-62286204-9  Tubos Argentinos SA Argentina  97,951,000-4 Banco HSBC Chile usD 4,80% Fija 4,80% Anual - 5.225 5.225 - - - - - -
30-62286204-9  Tubos Argentinos SA Argentina  97,951,000-4 Banco HSBC Chile usD 4,50% Fija 4,50% Anual - 707 707 - - - - - -
92.244.000-0 Cintac S.A. Chile 76.645.030-K Banco Itau Chile usb 3,19% Fija 3,19% Semestral - 752 752 - - - - - -
92.244.000-0 Cintac S.A. Chile 97.006.000-6 Banco BCI Chile usb 4,81% Fija 4,81% Trimestral - 5.076 5.076 6.035 5.792 5.550 3.963 - 21.340
92.244.000-0 Cintac S.A. Chile 97.006.000-6 Banco BCI Chile usD 2,09% Fija 2,09% Semestral 82 1 83 - - - - - -
76.721.910-5 Cintac S.A.I.C. Chile 76.645.030-K  Banco Itau Chile usb 1,73% Fija 1,73% Semestral 307 926 1.233 431 - - - - 431
76.721.910-5 Cintac S.A.I.C. Chile 97.004.000-5  Banco Chile Chile usbD 0,81% Fija 0,81% Semestral 319 848 1.167 644 - - - - 644
76.721.910-5 Cintac S.A.I.C. Chile 97.036.000-K  Banco Santander Chile usbD 0,95% Fija 0,95% Semestral 1.253 - 1.253 - - - - - -
77.133.773-2 Attom Chile Chile 97.006.000-6 Banco BClI Chile usD 2,90% Fija 2,90% Al vcto 1.562 - 1.562 - - - - - -
76.154.102-1 Agrow S.p.A. Chile 97.036.000-K  Banco Santander Chile usD 1,50% Fija 1,50% Semestral 1.504 - 1.504 0 - - - - -
96.853.940-K ;;‘Tet servicios Chile 97.036.000-K  Banco Santander Chile UF 3,50% Fija 3,50% Semestral 447 - 447 : - - - - .
Extranjero Attom Peru Perd 97.006.000-6 Banco BCI Chile usD 3,10% Fija 3,10% Semestral - 2.006 2.006 - - - - - -
Extranjero Tupemesa S.A. Peru Extranjero Banco Interbank Peru PEN 1,37% Fija 1,91% Semestral - 2.050 2.050 0 - - - - -
Extranjero Cintac Peru Perd 97.006.000-6 Banco BCl Chile usD 4,39% Fija 4,39% Al vcto 474 - 474 - - - - - -
Extranjero Est. Ind. EGA Perd 97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile PEN 0,90% Fija 0,90% Semestral 476 4 480 - - - - - -
Extranjero Est. Ind. EGA Peru Extranjero Banco de Crédito del Peru Peru usb 1,06% Fija 1,06% Al vcto 40 - 40 - - - - - -
Extranjero Est. Ind. EGA Peru Extranjero Banco de Crédito del Peru Peru PEN 2,06% Fija 2,06% Semestral 155 - 155 - - - - - -
Extranjero Est. Ind. EGA Perd Extranjero Banco de Crédito del Peru Perd usbD 1,03% Fija 1,03% Anual 249 - 249 - - - - - -
Extranjero Est. Ind. EGA Peru Extranjero Banco de Crédito del Peru Peru PEN 2,64% Fija 2,18% Semestral 130 - 130 - - - - - -
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ii. El detalle de los montos adeudados no descontados (estimacion de flujos de caja que el grupo debera desembolsar) de las

obligaciones con entidades financieras es el siguiente: (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2021

Corriente No Corriente
Mas Mas  Mas de
Masde deDos deTres Cuatro
Tasa Menos Unafio  afios afios afios
Rut Nombre Pais Rut Pais de Tasa de hasta hasta hasta hasta Mas de
Empresa Empresa Empresa  Entidad Nombre del Entidad Tipode interés Tipo de interés Tipo de 90 mas de Total Dos Tres  Cuatro Cinco  Cinco  Total No
Deudora Deudora Deudora  Acreedora Acreedor Acreedora  Moneda Efectiva Tasa nominal Amortizacion  dias ~ 90dias Corriente  Afios Afios Afos Afos Afos  Corriente
Extranjero Est. Ind. EGA Peru Extranjero BBVA Continental Peru PEN 0,97% Fija 0,97% Al vcto 250 - 250 - - - - - -
Extranjero Est. Ind. EGA Peru Extranjero BBVA Continental Peru PEN 2,71% Fija 2,71% Mensual 90 - 90 - - - - - -
Extranjero Promet Peru SAC Peru Extranjero Banco Pichincha Peru usD 1,15% Fija 1,15% Semestral 250 - 250 - - - - - -
Extranjero Promet Peru SAC Peru Extranjero Banco Pichincha Peru PEN 6,60% Fija 6,60% Semestral 188 - 188 - - - - - -
Extranjero Promet Peru SAC Peru Extranjero Banco Pichincha Peru PEN 1,00% Fija 1,00% Semestral 200 - 200 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 3,65% Fija 3,65% Al vcto 217 - 217 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 3,65% Fija 3,65% Al vcto 217 - 217 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 3,61% Fija 3,61% Al vcto 76 - 76 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Perd Extranjero Banco Internacional del Pert Perd usD 3,61% Fija 3,61% Mensual 360 - 360 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Perd Extranjero Banco Internacional del Pert Perd usb 3,65% Fija 3,65% Mensual 100 - 100 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Perd Extranjero Banco Internacional del Pert Perd usb 3,65% Fija 3,65% mensual 10 - 10 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Perd Extranjero Banco Internacional del Pert Perd usb 3,65% Fija 3,65% Mensual 250 - 250 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Perd Extranjero Banco Internacional del Pert Perd usb 3,65% Fija 3,65% mensual 100 - 100 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,30% Fija 2,00% Trimestral 206 - 206 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Perud Peru PEN 4,30% Fija 3,55% Trimestral 103 - 103 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,30% Fija 3,65% Trimestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,30% Fija 3,75% Trimestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 3,86% Fija 3,65% Trimestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,78% Fija 3,65% Trimestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 9,20% Fija 3,65% Trimestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,08% Fija 3,65% Trimestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,08% Fija 3,75% Trimestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,95% Fija 3,75% Trimestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,32% Fija 3,71% Trimestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,43% Fija 4,43% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 4,80% Fija 4,80% Semestral 39 - 39 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd PEN 4,80% Fija 4,80% Semestral 122 - 122 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 0,99% Fija 0,99% Semestral 147 - 147 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd PEN 1,10% Fija 1,10% Semestral - 172 172 54 - - - - 54
Extranjero Signo Vial Peru SAC Perd Extranjero Banco Internacional del Peru Perd PEN 2,88% Fija 2,88% Trimestral - 345 345 167 - - - - 167
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 2,88% Fija 2,88% Trimestral 229 - 229 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 2,88% Fija 2,88% Semestral 229 - 229 - - - - - -
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru PEN 2,88% Fija 2,88% Semestral - 5.076 5.076 6.035 5.792  5.550 3.963 - 21.340
Extranjero Signo Vial Peru SAC Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 2,75% Fija 2,75% Semestral - 20.590 20.590 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 3,71% Trimestral 50 1.834 1.884 1.905  1.900 960 - - 4.765
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,06% Fija 4,06% Trimestral 320 960 1.280 504 - - - - 504
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,06% Fija 4,06% Trimestral - 13.350 13.350 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,06% Fija 4,06% Trimestral - 13.712 13.712 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,06% Fija 4,06% Trimestral - 11.758 11.758 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,06% Fija 4,06% Trimestral 229 - 229 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,67% Fija 4,67% Trimestral 229 - 229 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,67% Fija 4,67% Trimestral 129 - 129 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,67% Fija 4,67% Mensual - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,67% Fija 4,67% Mensual - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,67% Fija 4,67% Semestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,67% Fija 4,67% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 45 45 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 2 2 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,22% Fija 4,22% Semestral - 22 22 - - - - - -
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ii. El detalle de los montos adeudados no descontados (estimacion de flujos de caja que el grupo debera desembolsar) de las

obligaciones con entidades financieras es el siguiente: (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2021

Corriente No Corriente
Mas Mas  Mas de
Masde deDos deTres Cuatro
Tasa Menos Unafio  afios afios afios
Rut Nombre Pais Rut Pais de Tasa de hasta hasta hasta hasta Mas de
Empresa Empresa Empresa  Entidad Nombre del Entidad Tipode interés Tipo de interés Tipo de 90 mas de Total Dos Tres  Cuatro Cinco  Cinco  Total No
Deudora Deudora Deudora  Acreedora Acreedor Acreedora  Moneda Efectiva Tasa nominal Amortizacion dias 90 dias Corriente  Afios Afios Afos Afos Afos  Corriente
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,22% Fija 4,22% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,22% Fija 4,22% Semestral - 375 375 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,83% Fija 4,83% Semestral - 325 325 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,85% Fija 4,85% Semestral - 175 175 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 5,90% Fija 5,90% Semestral - 86 86 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 5,90% Fija 5,90% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 5,90% Fija 5,90% Semestral - 325 325 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 5,75% Fija 5,75% Semestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 5,75% Fija 5,75% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Perd Extranjero Banco Internacional del Peru Perud usb 5,75% Fija 5,75% Semestral - 75 75 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Perd Extranjero Banco Internacional del Pert Perd usb 6,30% Fija 6,30% Semestral - 50 50 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Perd Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 6,35% Fija 6,35% Semestral - 62 62 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Perd Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 6,35% Fija 6,35% Semestral - 55 55 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Perd Extranjero Banco Internacional del Pert Perd usD 6,35% Fija 6,35% Semestral - 50 50 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Perud Peru usD 6,35% Fija 6,35% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Perud Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 2,80% Fija 2,80% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,99% Fija 4,99% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,99% Fija 4,99% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 2,88% Fija 2,88% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 2,88% Fija 2,88% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 5,08% Fija 5,08% Semestral - 50 50 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 5,10% Fija 5,10% Semestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 5,10% Fija 5,10% Semestral - 90 90 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 5,20% Fija 5,20% Semestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 5,08% Fija 5,08% Semestral - 27 27 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 5,07% Fija 5,07% Semestral - 179 179 - 98 - - - 98
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 5,07% Fija 5,07% Semestral - 21 21 - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 0,99% Fija 0,99% Semestral - 545 545 - 5 - - - 5
Extranjero Corporacion Sehover Perd Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usD 0,99% Fija 0,99% Semestral - 38 38 - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Perd Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 1,10% Fija 1,10% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 1,10% Fija 1,10% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 60 60 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
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ii. El detalle de los montos adeudados no descontados (estimacion de flujos de caja que el grupo debera desembolsar) de las

obligaciones con entidades financieras es el siguiente: (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2021

Corriente No Corriente
Mas Mas  Mas de
Masde deDos deTres Cuatro
Tasa Menos Unafio  afios afios afios

Rut Nombre Pais Rut Pais de Tasa de hasta hasta hasta hasta Mas de
Empresa Empresa Empresa  Entidad Nombre del Entidad Tipode interés Tipo de interés Tipo de 90 mas de Total Dos Tres  Cuatro Cinco  Cinco  Total No
Deudora Deudora Deudora  Acreedora Acreedor Acreedora Moneda Efectiva Tasa nominal Amortizaciéon dias 90 dias Corriente  Afios Afios Afos Afos Afos  Corriente
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 100 100 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 163 163 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 4,70% Fija 4,70% Semestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Pertd Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 125 125 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacién Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd usb 4,70% Fija 4,70% Semestral - 200 200 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 2,80% Fija 2,80% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 3,69% Fija 3,69% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 3,69% Fija 3,69% Semestral - 150 150 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 3,69% Fija 3,69% Semestral - 100 100 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usbD 3,69% Fija 3,69% Semestral - 60 60 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 3,69% Fija 3,69% Semestral - 50 50 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 3,69% Fija 3,69% Semestral - 250 250 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usD 3,69% Fija 3,69% Semestral - 140 140 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 3,69% Fija 3,69% Semestral - 9 9 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usb 3,69% Fija 3,69% Semestral - 1.843 1.843 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru usDb 3,69% Fija 3,69% Semestral - 22 22 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero BBVA Continental Peru usD 7,10% Fija 7,10% Semestral - 137 137 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero BBVA Continental Peru usD 7,10% Fija 7,10% Semestral - 201 201 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Adelanta Factoring Peru usD 20,40% Fija 20,40% Semestral - 19 19 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Adelanta Factoring Peru usb 20,40% Fija 20,40% Semestral - 171 171 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Pichincha Peru usD 10,00% Fija 10,00% Semestral - 254 254 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco Pichincha Peru usD 10,00% Fija 10,00% Semestral - 46 46 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Perd Extranjero BBVA Continental Peru usD 10,00% Fija 10,00% Semestral 497 - 497 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco de Crédito del Peru Peru usD 10,00% Fija 10,00% Semestral - - - - - 1.096 - - 1.096

Totales 22,518  134.108 156.626 52134 42644 27.697 22.709 109.209 254.393
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ii. El detalle de los montos adeudados no descontados (estimacion de flujos de caja que el grupo debera desembolsar) de las

obligaciones con entidades financieras es el siguiente: (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2020

Corriente No Corriente
Mas Mas Mas de
Masde deDos deTres Cuatro
Tasa Menos Un afio anos afos afos

Rut Nombre Pais Rut Pais de Tasa de hasta hasta hasta hasta Mas de
Empresa Empresa Empresa  Entidad Nombre del Entidad Tipode interés Tipo de interés Tipo de 90 mas de Total Dos Tres  Cuatro Cinco  Cinco  Total No
Deudora Deudora Deudora Acreedora Acreedor Acreedora Moneda Efectiva Tasa nominal Amortizacion dias 90 dias Corriente  Afios Afos Afios Afios Afios  Corriente
96708470-0  INVERCAP. Chile 99.500.410-0  Banco Consorcio Chile UsD  5,18% 18%??de5 5,18% Al vcto 280 : 211 19.908 - : : 19.908
96708470-0  INVERCAP. Chile 99.500.410-0  Banco Consorcio Chile $ 6,65% Fija 6,65% Al vcto 483 24668  25.151 : - : : .
96708470-0  INVERCAP. Chile 97.030.000-7  Banco Estado Chile Usb  2,91% 18LO'ESdeS 2,91% Al vto 68 : 68 5479 - : : 5.479
96708470-0 INVERCAP. Chile 97.030.000-7 Banco Estado Chile usb 2,91% 18%??de5 2,91% Al vcto 17 - 17 1.335 - - - - 1.335
96708470-0  INVERCAP. Chile 97.011.000-3  Banco Internacional Chile USD  5,56% 18LO'ESdeS 5,56% Semestral 307 : 307 20.268 - : . 20.268
76037036-2 AEr”;E’areSS;AE'eCt‘ - Chile 97.080.000-k  Banco Bice Chile USD  4,20% Fija 4,20% Semestral 8 164 172 - 4341 - - - 4.341
76037036-2  mpresa Elect. La Chile 97.080.000-k  Banco Bice Chile USD  4,02% HBOR 4,02% Semestral 4 68 72 - 1798 - . . 1.798

Arena SpA 180+Spds
76036493-2 SEp”;presa Elect Florin 0 97.015.000-5  Banco Santander Chile USD  4,95% Fija 4,95% Anual 11 239 250 - - - - .
76679610-9 dEerEer;\a Elect. Cuchil- 99.500.410-0  Banco Consorcio Chile uso  2,77% 18%?5?de5 2,77% Semestral 194 193 387 580 - . - 580
76362268-1 unrﬂF;r;Asa Flect. Tran- e 97.080.000-k  Banco Bice Chile UsD  517% Fija 5,17% Semestral 23 321 344 - 9270 - - - 9.270
76363971-1  Cmpresa Elect. San Chile 97.080.000-k  Banco Bice Chile USD  2,69% HBOR 2,69% Anual 4 549 553 . - : : .

Victor SpA 180+Spds
763639711 Cmpresa Elect. San Chile 97.080.000-k  Banco Bice Chile $ 6,51% 1ab 6,51% Anual 7 1791  1.798 . . . : .

Victor SpA R o 180+Spds o ' ‘

Totales  1.406 27.993 29.330 47.570 15.409 - - - 62.979
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iii. El detalle de los vencimientos y monedas de las obligaciones con el publico es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2021

No Corriente

Corriente

Tasa
de Menos Uno Dos Tres Cuatro
Rut Nombre Pais Ndmero interés de hasta hasta hasta hasta Mas de
Empresa Empresa Empresa de Tipode  nominal Tipo Pago de Valor Tipo de Plazo 90 mas de Total dos tres cuatro  cinco cinco Total No
Deudora Deudora Deudora Identificacion Registro ~ Moneda (*) Tasa Interés Nominal amortizacion (Afios) dias  90dias Corriente  afos afios afios afios afios Corriente
91.297.000-0 CAP S.A. Chile Bono Internacional Tipo 144-A  Externo usb 7,38% Fija Semestral 40.858.000 Al Vencimiento 30 - 895 895 - - - - 40.858 40.858
91.297.000-0 CAP S.A. Chile Bono Internacional Tipo 144-A  Externo usb 3,90% Fija Semestral 300.000.000 Al Vencimiento 10 - 2.113 2.113 - - - - 300.000  300.000
Gastos de emision y colocacion (518) (518) (4.699) (4.699)
Totales - 2.490 2.490 - - - - 336.159 336.159
iii. El detalle de los vencimientos y monedas de las obligaciones con el publico (Flujo no descontado) es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2021
Corriente No Corriente
Tasa
de Menos Uno Dos Tres Cuatro
Rut Nombre Pais Ndmero interés e hasta hasta hasta hasta Mas de
Empresa Empresa Empresa de Tipode  nominal Tipo Pago de Valor Tipo de Plazo 90 mas de Total dos tres cuatro  cinco cinco Total No
Deudora Deudora Deudora Identificacion Registro ~ Moneda (*) Tasa Interés Nominal amortizacion (Afios) dias  90dias Corriente  afos afios afios afios afios Corriente
91.297.000-0 CAP S.A. Chile Bono Internacional Tipo 144-A  Externo usb 7,38% Fija Semestral 40.858.000 Al Vencimiento 30 1.668 1.696 3.364 3.364 3.373 3364 3.364 31.971 45.436
91.297.000-0 CAP S.A. Chile Bono Internacional Tipo 144-A  Externo usD 3,90% Fija Semestral 300.000.000 Al Vencimiento 10 - 5.948 5.948 - - - - 305.915 305.915
Totales 1.668 7.644 9.312 3.364 3.373 3.364 3.364 337.886 351.351
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c. Cambios de pasivos Financieros 20. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar no

corrientes.
A continuacion, se presenta conciliaciéon de las partidas que componen flujo de financiacion.

El detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es el

Flujos de efectivo de financiamiento Cambios que no representan flujos de efectivo siguiente:
Pasivos que Saldo al Ventas  Cambios Nuevos Otros Saldo al
se originan de 01.01.2021 Adquisicién  de envalor Diferencias arrendamientos cambios 31.12.2021 -
o ) . 0 . ) . Corriente
actividades de (1) Provenientes Utilizados  Total defiliales filiales razonable decambio  financieros (2) (1)
finaciamiento MUSS  MUSS  MUSS  MUSS  MUSS  MUSS  MUSS  MUSS MUSS  MUSS  MUSS 31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUS$S
Préstamos
bancarios 495.009 219.290 (320.953) (101.663) - - - 1.942 44.206 10.893  450.387 Acreedores comerciales 342.162 2134
Obligaciones conel  yoq 006 299400  (247.082) 52318 . : . : C 1652 343866 Acreedores varios ' 23422 )
publico Anticipo por venta de minerales 3.940 -
Pasivo por Dividendos por pagar 185.272 21.594
qrrendamlento 17.615 - (5.724)  (5.724) - - - - 595 1.622 14.108 Retenciones 3.038 19
financiero
Otros préstamos Documentos por pagar 213.023 -
(Nota 20) 955 13427 (11483) 1944 - - - - - 40897  437% Anticipo de clientes 7,940 :
i Otras Cuentas por Pagar 1.010 155
Pasivos de 22439 525 (14317) (13.792) . . (7951) (1011 . 7.236 6.921 porres
Cobertura
Gastos activados (11.573) - - - - - - - - (10.125)  (21.698) Totales 779.807 23.902
Otros
:;st_rurgentos 5912 : (5375)  (5.375) . : : (206) . (331) Los acreedores comerciales incluyen principalmente las cuentas por pagar operacionales y las obligaciones asociadas a los
eriveros proyectos de inversion que se encuentran en desarrollo por parte de las filiales. El periodo medio para su pago es de 30
Total 520253 532642 (604933) (12292) - - (7.951) . 801 Lo 37330 dlas,‘ por lo que ell valor Ju§t/o no dlﬁer‘e de forma significativa de su valor libros. Estas cuentas por pagar no tienen intereses
asociados y no existe relacion de propiedad con los acreedores.
Flujos de efectivo de financiamiento Cambios que no representan flujos de efectivo ) » ) ) )
pasivos que Saldoal Ventas  Cambios Nuevos Otros Saldoal A continuacion, se presenta los acreedores comerciales al dia segin su plazo:
se originan de 01.01.2020 Adquisicion  de envalor Diferencias arrendamientos cambios 31.12.2020
actividades de (1) Provenientes Utilizados  Total defiliales filiales razonable decambio  financieros (2) (1) Periodo Actual
finaciamiento MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
31.12.2021
restames 43288 33.584 (6336) 27.248 . . - 2306 : 2904 75746 MUSS
bancarios . .
, Bienes Servicios Otros Total
Pasivo por
arrendamiento 22 - (22) (22) - - - - - - - MUSS MUSS MUSS MUSS
financiero
Otros Hasta 30 dias 36.203 48.395 229.468 314.066
Instrumentos 1.995 - - - - - - (1189) - 204 1011 Entre 31y 60 dias 8.338 8.980 137 17.455
Derivados Entre 61y 90 dias 3.618 3.282 70 6.970
Total 45.305 33.584 (6.358) 27.226 1.118 3.108 76.757 Entre 91y 120 dias 2 2725 . 2768
otal . . .. . - - - . - . 3 ,
Entre 121y 365 dias 499 395 - 894
Mas de 365 dias 9 - - 9
(1) Saldo correspondiente a la porcion corriente y no corriente
(2) Corresponde al devengamiento de intereses Total 48.709 63.778 229.675 342.162
Periodo promedio de pago cuentas al dia (dias) 30 30 30 30
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Periodo Anterior

Periodo Anterior

31.12.2020

Bienes Servicios Otros Total

MUSS MUSS MUSS MUSS
Hasta 30 dias 1.259 - 1.259
Entre 31y 60 dias - - -
Entre 61y 90 dias - 875 875
Entre 91y 120 dias - - -
Entre 121y 365 dias - - -
Mas de 365 dias - - -
Total 1.259 875 2.134
Periodo promedio de pago cuentas al dia (dias) 30 30 30

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no presenta cuentas de acreedores comerciales vencidas.

A continuacion, se presenta un detalle de los principales acreedores y su porcentaje de representatividad sobre el rubro

acreedores comerciales:

Periodo Actual

Acreedor Rut Acreedor Deudor Monto 31.12.2020
MUSS %
Besalco Energia Renovable S.A. 76.249.099-4 EPAy filiales 875 41,00%
Scotta Chile S.A. 76.138.911-4 EPA y filiales 818 38,33%
Morales Besa y Compafiia Ltda. 76.940.700-6 EPA y filiales 29 1,36%
Credicorp Capital S.A. 96.489.000-5 Invercap 6 0,28%
Arrendadora de Vehiculos Ltda. 77.225.200-5 EPA y filiales 6 0,28%
Dentons Larrain Recoret SpA. 76.981.912-6 EPA vy filiales 4 0,19%
Ingenieria y Desarrollos Tecnologicos Ltda. 76.942.610-8 EPA y filiales 3 0,14%
Edessa servicios Industriales Ltda. 52.004.686-0 EPA y filiales 2 0,09%
IGX SpA. 76.699.829-1 EPA y filiales 2 0,09%
Acreedores restantes menores al 1% 389 18,23%
Total 2.134 100,00%

Los documentos por pagar corresponden a importaciones de materias primas y otros productos que se realizan a través de
ordenes de pago, cartas de crédito bancarias y financiamiento directo a través del proveedor. En este ultimo caso, existen
operaciones hasta 30 dias no afectas a tasa de interés y operaciones a mas de 30 dias, las cuales se encuentran afectas a
una tasa de interés de mercado en funcion de las condiciones pactadas con los respectivos proveedores. Los plazos de pago
promedio de estas operaciones fluctian entre los 90 y 180 dias.

Periodo Actual

Acreedor Rut Acreedor Deudor Monto 31.12.2021
MUSS %
Guacolda Energia S.A. 76.418.918-3 CAPy filiales 20.161 5,89%
Consorcio Montec-Bueno S.A. 77.044.792-5 CAPy filiales 5.707 1,67%
Cia.Contrac.Minera Candelaria 85.272.800-0 CAPy filiales 4.792 1,40%
IP Proyectos Industriales SPA. 76.780.551-9 CAPy filiales 3.574 1,04%
Indura S.A. 76.150.343-K CAPy filiales 2.391 0,70%
Engie Energia Chile S.A. 88.006.900-4 CAP Yy filiales 2.364 0,69%
Serv.Explot.Minera Depetris Ltda 76.963.200-K CAP vy filiales 2.196 0,64%
Enaex Servicios S.A 76.041.871-4 CAP y filiales 1.966 0,57%
Komatsu Chile S.A. 96.843.130-7 CAP y filiales 1.794 0,52%
Acreedores restantes menores al 1% 297.217 86,86%
Total 342.162 100,00%
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Acreedor Pais Monto 31.12.2021
MUSS %
Teck Coal Limited Canada 31.087 14,59%
Ronly Limited Inglaterra 20.533 9,64%
Icdas Celik Turquia 15.696 7,37%
Corp. Aceros Arequipa Peru 11.995 5,63%
Vale International S.A. Suiza 10.503 4,93%
Metal Market Dis Ticaret Turquia 7.604 3,57%
Glencore Technology PTY LTD Australia 5.292 2,48%
Acreedores restantes menores al 10% 110.313 51,78%
Totales 213.023 100,00%
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21. Otras provisiones

El detalle de las otras provisiones corrientes y no corrientes es el siguiente:

Corriente No corriente
Concepto 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUSS MUSS MUSS
Provision para juicios 379 - - -
Provision por restauracion y desarme de activos fijos - - 240.382 -
Provisidn participacion de utilidades 7.179 380 - -
Descuento por Cantidad 3.345 - - -
Provision de costos operacionales 8.547 - 6.391 -
Otras provisiones 11.826 - 561 -
Total otras provisiones 31.276 380 247.334 -
El movimiento de las provisiones es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2021
Provisiones
Provisién Participaciéon  Descuentos costos Otras
para juicios utilidades por cantidad operacionales  provisiones
Corriente MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Saldo inicial al 01.01.2021 - 380 - - -
Combinaciénn de negocio 338 4.596 2.666 10.680 10.475
Provisiones adicionales 57 2.230 1.092 1.434 2.727
Provision utilizada (13) (27) (392) (3.567) (1.372)
Incremento (decremento) en el cambio de
moneda extr(an' | (3) . (21) . )
jera
Saldo final al 31.12.2021 379 7.179 3.345 8.547 11.826
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Provision por
restauracion y desarme
de Provisiones Otras

activos fijos operacionales provisiones
No Corriente MUSS MUSS MUSS
Saldo inicial al 01.01.2021 - - -
Combinacion de negocio 110.473 2.925 354
Provisiones adicionales 129.909 3.466 231
Provision utilizada - - (24)
Saldo final al 31.12.2021 240.382 6.391 561
Al 31 de diciembre de 2020
Provisiones
Provisién Participacion Descuentos costos Otras
para juicios utilidades por cantidad operacionales provisiones

Corriente MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Saldo inicial al 01.01.2020 - - - - -
Provisiones adicionales - 380 - - -
Saldo final al 31.12.2020 - 380 - - -

La naturaleza de las provisiones se detalla a continuacion

Provision para Juicios: Los juicios que mantiene la Sociedad corresponden a demandas ante los tribunales de justicia de
trabajadores y empresas contratistas. En el caso de trabajadores, la naturaleza del juicio es por reparacion de dafio moral, y en el
caso de las empresas contratistas, la naturaleza del juicio es por responsabilidad contractual, por dafio emergente y lucro cesante.

Provision por descuentos por cantidad: En algunos contratos de venta se establece descuentos por volumen para periodos
determinados, para lo cual la Compafiia determina una provision ante el eventual cumplimiento de la meta de compras
establecidas.

Provisiones Operacionales: Estas provisiones corresponden principalmente a costos de ventas establecidos por contratos y
o6rdenes de compra emitidas, que a la fecha de cierre tienen pendiente la factura correspondiente.

Provision por restauracion y desarme de propiedades, planta y equipo: Las provisiones por restauracion y desarme de
propiedades, planta y equipo por MUSS 240.38.-, al 31 de diciembre de 2021, corresponden principalmente a la valoracién
actualizada de todos los planes de cierre de las faenas que se encuentran en operacion, los cuales estan aprobados por el
Servicio Nacional de Geologia y Mineria, ddndose cumplimiento a lo establecido en la Ley N°20.551 de 2011, que regula el
Cierre de Faenas e Instalaciones Mineras. Durante el periodo en curso, fue revisada la tasa de descuento de dicha provisién,
la cual fue actualizada a 3,65% en funcion de las tasas vigentes durante el periodo.

Memoria Anual y Estados Financieros o 184



Otras provisiones: Estas provisiones corresponden principalmente al reconocimiento de obligaciones por transportes de

materia prima, servicios de insumos basicos y proveedores, y pdlizas de seguros.

A continuacion, se detalla el calendario de flujo de las provisiones:

2026y

Provisiones 2022 2023 2024 2025 mas Total

MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Provision para juicios 379 - - - - 379
Proymorl por restauracion y desarme de . 950 . . 939432 940,382
activos fijos
Descuento por Cantidad 3.345 - - - - 3.345
Provisiones operacionales 8.547 4.006 - - 2.385 14.938
Otras provisiones 19.005 - 561 - - 19.566
Totales 31.276 4.956 561 - 241.817 278.610

22. Otros pasivos no financieros

El detalle de los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre de 2021 y al 31de diciembre de 2020, es el siguiente:

Corriente No corriente
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

MUSS MUSS MUSS MUSS
Ingresos por venta anticipada 1.100 - 157 -
Anticipo proyectos 11.794 - - -
Anticipo de clientes por Contratos 3.563 - - -
Obligacién contrato Sehover-Signovial 450 - - -
Boletas de garantias - - 1.282 -
Préstamos de entidades financieras 472 - 46 -
Totales 17.379 - 1.485 -
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23. Provisiones corrientes y no corrientes por beneficios a los empleados.

El detalle de las provisiones por beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es el

siguiente:

a. Saldos:

Corriente No corriente
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

MUSS MUSS MUSS MUSS
Provisidn de vacaciones 10.599 - 10.942 -
Indemnizacion por afios de servicio 5.939 - 50.711 481
Provision bono de antigliedad 759 18 3.273 -
Otras provisiones de personal 21.223 - - -
Provision gratificacién 67 164 - -
Totales 38.587 182 64.926 481

b. Cuadro de movimiento por beneficios a los empleados.
Al 31 de diciembre de 2021
Provision  Indemnizacion Otras
de por afios de Bono de provisiones Provisién
vacaciones servicio antigiedad de personal Gratificacion

Corriente MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Saldo inicial al 01.01.2021 - - 18 - 164
Combinacion de negocio 11.210 6.155 773 20.705 83
Provisiones adicionales 1.408 388 74 2.393 415
Provision utilizada (1.254) (875) (148) (1.829) (594)
Traspaso desde el largo plazo 13 360 68 22 -
Reverso provision (671) - - - -
Incremento (de‘cremento) en el cambio de (107) (89) (26) (68) .
moneda extranjera
Saldo final al 31.12.2021 10.599 5.939 759 21.223 68
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Provision Indemnizacion Otras Provision Indemnizacién Otras

de por afios de Bono de provisiones Provisién de por afios de Bono de provisiones Provision
vacaciones servicio antigiedad de personal Gratificacion vacaciones servicio antigiedad de personal Gratificacion

No Corriente MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS No Corriente MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Saldo inicial al 01.01.2021 - 481 - - - Saldo inicial al 01.01.2020 - 405 - - -
Combinacion de negocio 10.937 51.675 3.480 - - Provisiones adicionales - 76 - - -
Provisiones adicionales 8 711 1 2 -

Provision utilizada - (365) - - - Saldo final al 31.12.2020 - 481 - - -
Traspaso a corto plazo (13) (361) (68) - -

Reverso provision ) ) ) ) ) Los principales supuestos utilizados para propdsitos del cdlculo actuarial son los siguientes:

Incremento (decremento) en el cambio de

10 (1.430) (139) (2) -

moneda extranjera Bases actuariales utilizadas 31.12.2021 31.12.2020
saldo final al 31.12.2021 10.942 50.711 3.273 - - Tasa de descuento 2,56% 3.3%
Tasa esperada de incremento salarial 1%-1,45% 1%-1,31%
Al 31 de diciembre de 2020 Indice de rotacion 0,5%- 1,9% 0,5%- 2%
Provision Indemnizacién Otras Indice de rotacion- retiro por necesidades de la empresa 0,2%- 2,62% 0,2%-2,62%
dg por an9§ de Bn.)n.p de provisiones Prg\{|5|op Edad de Retiro
vacaciones servicio antigiedad de personal Gratificacion
) Hombres 65 afios 65 afios
Corriente MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS A
Mujeres 60 afios 60 afios
Saldo inicial al 01.01.2020 - - 14 - 224
Provisiones adicionales - - 31 - -
Provision utilizada - - (27) - (60)
Saldo final al 31.12.2020 - - 18 - 164
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A continuacion, se presenta la conciliacion de los saldos de las provisiones por beneficios a los empleados:

Consolidado

01.01.2021

31.12.2021

Indem. Afios serv. Premio antigliedad

Movimientos MUSS MUSS
Saldo inicial 66.998 6.214
Costo del servicio 3.403 586
Gasto financiero 2.531 312
Contribuciones Pagadas (12.589) (1.430)
Variacién actuarial 2.926 (1.190)
Otros Costos de Operacion 1.038 -
Subtotal 64.308 4.492
(Ganancias) Pérdidas diferencia de cambio (7.658) (460)
Saldo Final 56.650 4.032

Consolidado

01.01.2020

31.12.200

Indem. Afios serv. Premio antigliedad

Movimientos MUSS MUSS
Saldo inicial 231 174
Costo del servicio 39 7
Gasto financiero 47 -
Contribuciones Pagadas - (23)
Variacién actuarial 91 (88)
Otros Costos de Operacion - -
Subtotal 408 70
(Ganancias) Pérdidas diferencia de cambio 1 2
Saldo Final 409 72

Por otra parte, el efecto que tendria sobre la provisién de beneficio por indemnizacién por afios de servicio y los premios
de antigliedad al 31 de diciembre del 2021, una variacion de la tasa de descuento en un punto porcentual, en conjunto con
la misma variacion en la tasa de inflacion que estd vinculada directamente con dicha tasa de descuento, se muestra en el
siguiente cuadro:
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Sensibilizacién tasa descuento en MUSD diciembre 2021

Disminucion de un punto (1,56%) Aumento de un punto (3,56%)
Variable MUSS MUSS
Saldo Obligacién 61.170 48.084

31 de diciembre de 2021 y 2020 los estudios actuariales han sido efectuados por Deloitte Auditores y Consultores Limitada
estudios basados en los antecedentes y supuestos proporcionados por la Administracion.

24. Instrumentos derivados

La Sociedad y sus filiales, siguiendo la politica de gestion de riesgos financieros descrita en la Nota 4, realiza contrataciones de
derivados financieros para cubrir su exposicién a la variacion de tasas de interés y moneda (tipo de cambio).

Al 15 de septiembre de 2021, INVERCAP. mantenia vigente un contrato Cross Currency Swaps (CCS), Instrumentos de
cobertura de moneda y tasa por un valor total de MUSS 25.000 el que finalizd. Dichas coberturas estaban destinadas a cubrir
flujos pasivos financieros, por este tipo de instrumentos. Al 31 de diciembre del 2020 presentaba una posicion neta pasiva de
MUSS 1.011.

Los derivados de moneda se utilizan para fijar la tasa de cambio del ddlar respecto al peso (CLP) y Unidad de Fomento
(U.F.), producto de inversiones u obligaciones existentes en monedas distintas al délar. Estos instrumentos corresponden
principalmente a Forwards, Cross Currency Swaps y Put option.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad y sus filiales han clasificado sus instrumentos derivados como “coberturas de
flujos de caja”.

Al 31 de diciembre de 2021 la filial Cleanairtech Sudamérica S.A., de CAP S.A. mantiene contratos IRS para cubrir el riesgo de
tasa de interés variable por un 80% del capital adeudado durante la vigencia del Project Finance firmados con Credit Agricole
(Banco Agente) y otros bancos. El monto cubierto es de MUS$110.568. Al 31 de diciembre de 2021, este instrumento presentd
una posiciéon neta pasiva de MUSS 3.135.

Al 31 de diciembre de 2021, la filial indirecta Cintac S.A. registra instrumentos de coberturas délar a pesos por un valor pasivo

de MUSS$9.132., el cual tiene vencimiento en enero de 2022, destinados a cubrir los flujos expuestos a la variacion de tipo de
cambio. Al 31 de diciembre de 2021, estos instrumentos presentan una posicion neta pasiva de MUSS 810.-
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El detalle de los instrumentos de cobertura al 31 de diciembre de 2021y al 31 de diciembre de 2020, que recoge la valorizacién Al 31 de diciembre de 2021 el grupo no ha reconocido otros resultados por inefectividad de las operaciones de cobertura de

neta de los instrumentos a dichas fechas, es el siguiente: flujo de caja.
31.12.2021 31.12.2020 A continuacion, se presenta el valor razonable y el desglose por vencimiento de los valores nocionales o contractuales de las
Activos de cobertura Corriente No corriente Corriente No corriente operaciones por instrumentos derivados contratadas al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020.
MUSS MUSS MUSS MUSS
Al 31.12.2021
Cobertura de tipo de cambio Periodo esperado en que se realizaran los flujos de efectivo

Cobertura de flujo de caja - - - ;
Cobertura de cuentas por cobrar - - - -

Valor nocional

Valor 91 a 365
Totales Tipos de cobertura Razonable 0a 90 dias dias la3afios 3ab5aflos Posteriores Total
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
31.12.2021 31.12.2020 Coberturas por tipo de cambio (3.786) (810) - (576) (801) (1.599) (3.786)
Pasivos de cobertura Corriente No corriente Corriente No corriente Coberturas de flujo de caja (3.786) (810) - (576) (801) (1.599) (3.786)
MUSS MUSS MUSS MUSS
Cobertura de tipo de cambio Coberturas de tasa de interes (3.135) (904) (905) (198) (217) (911) (3.135)
Cobertura de flujo de caja . 2.976 1.011 ; Coberturas de flujo de caja (3.135) (904) (905) (198) (217) (911) (3.135)
Cobertura de valor razonable - - - -
Cobertura de cuentas por Cobrar 810 - - - Cobertura de Precios B . B B . B B
Coberturas de flujo de caja - - - - - - -
Cobertura de tipo de tasa de interés
Cobertura de flujo de caja 1.809 1.326 - -
Total (6.921) (1.714) (905) (774) (1.018) (2.510) (6.921)
Totales 2.619 4.302 1.011 -
Al 31.12.2020
Posicion Neta (2.619) (4.302) (1.011) - Periodo esperado en que se realizaran los flujos de efectivo
Valor nocional
El detalle de la cartera de instrumentos de cobertura de INVERCAP. y sus filiales es el siguiente:
Valor 91 a 365
Tipos de cobertura Razonable 0a 90 dias dias la3aflos 3ab5afios Posteriores Total
valor razonable MUS MUS MUS MUS MUS MUS MUS
instrumentos de cobertura > > > > > > >
Instrumento de cobertura  31.12.2021  31.12.2020 Subyacente cubierto Riesgo cubierto Tipo de
MUSS MUSS cobertura Coberturas por tipo de cambio (1.011) - (1.0112) - - - (1.011)
Coberturas de flujo de caja (1.011) - (1.011) - - - (1.011)
Forwards (810) - Cuentas por cobrar Tipo de cambio  Cuentas por cobrar
Cross Currency Swap (2.976) - Flujos de inversién Tipo de cambio  Flujo de caja Coberturas de tasa de interes ) ) ) ) ) ) )
Cross Currency Swap - (1.0112) Obligaciones financieras Tipo de cambio  Flujo de caja Coberturas de flujo de caja ) ) B ) ) B )
Interest Rate Swap (3.135) - Obligaciones financieras Tasa de interés  Flujo de caja
Cobertura de Precios - - - - - - -
Totales (6.921) (1.011) Coberturas de flujo de caja - - - - - - -
Total (1.011) - (1.011) - - - (1.011)
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Los efectos de estas operaciones seran registrados en los resultados del periodo en el que se realicen los flujos de efectivo
esperados.

Jerarquia de valor

El valor razonable de los instrumentos financieros reconocidos en el Estado de Situacién Financiera ha sido determinado
siguiendo la siguiente jerarquia, segun los datos de entrada utilizados para realizar la valorizacién.

Nivel 1: corresponde a metodologias de medicidn a Valor Justo mediante cuotas de mercados (sin ajustes) en mercado activos
y considerando los mismos Activos y Pasivos valorizados.

Nivel 2: corresponde a metodologias de medicion a Valor Justo mediante datos de cotizaciones de mercado, no incluidos en
Nivel 1, que sean observables para los Activos y Pasivos valorizados, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados

de los precios).

Nivel 3: corresponde a metodologias de medicion a Valor Justo mediante técnicas de valorizacién, que incluyan datos sobre
los Activos y Pasivos valorizados, que no se sustenten en datos de mercados observables.

Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el calculo del valor razonable de la totalidad de los instrumentos
financieros sujetos a valorizacién se ha determinado en base al nivel 2 de la jerarquia antes presentada.

No ha habido transferencias entre los niveles de valor razonable durante el periodo sobre el que se informa.

25. Activos por derechos de uso y Pasivos por arrendamiento
a. Activos por derechos de uso

Los movimientos contables al 31 de diciembre de 2021y al 31 de diciembre de 2020 correspondientes a Activos por derechos
de uso son los siguientes:

Conciliacién de cambios en activos Construcciones Planta, Mueblesy

por derecho de uso al 31 de y obras de maquinariay  maquinarias de

diciembre de Terrenos infraestructura equipo oficina Total
2020, valor neto MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS

Saldo inicial al 01.01.2020 - - - - -
Adiciones - - - R ;
Gasto por amortizacion - - - - _

Otros incrementos (decrementos) - - - - -

Saldo final a 31.12.2020 - - - - R

b. Pasivos por arrendamientos

Los saldos contables al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 correspondientes a Pasivos por Arrendamiento
son los siguientes:

Corriente No corriente
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUSS MUSS MUSS
Pasivos por Arrendamiento Financiero 5.929 - 8.179 -
Otros Pasivos por Arrendamiento (Ex Arr.operativo) 6.347 - 22.603 -
Totales 12.276 - 30.782 -

Conciliacién de cambios en activos Construcciones Planta, Mueblesy

por derecho de uso al 31 de y obras de maquinariay  maquinarias de

diciembre de Terrenos infraestructura equipo oficina Total
2021, valor neto MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Saldo inicial al 01.01.2021 - - - - -
Combinacion de negocio 4.876 34.386 85.888 - 125.150
Adiciones 1.245 239 733 279 2.496
Gasto por amortizacion (1.185) (2.049) (26.201) (78) (29.512)
Otros incrementos (decrementos) (240) (3.297) (473) 40 (3.971)
Saldo Final al 31.12.2021 4.696 29.279 59.947 241 94.163
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c. Vencimientos de las obligaciones por arrendamientos:

Al 31de diciembre de 2021

Unidad Corriente No Corriente
de Tasa Mas de Un  Mds de Dos Mas de Tres Méas de
Rut Nombre Pais Rut Pais Reajuste de afio hasta  afios hasta  afios hasta Cuatro aflos Mas de
Empresa Empresa Empresa Entidad Nombre del Entidad del interés Modalidad Menosde  masde 90 Total Dos Tres Cuatro hasta Cinco Cinco Total No
Deudora Deudora Deudora Acreedora Acreedor Acreedora Contrato Efectiva de Pago 90 dias dias Corriente Afios Afios Afios Afios Afos Corriente
94.638.000-8 CMP Chile 96.545.600-7 Empresa de Transporte Ferroviario S.A Chile usD 2,90% Mensual 817 2.451 3.268 2.851 2.851 2.851 2.851 8.551 19.955
94.638.000-8 CMP Chile 76.038.566-2  Soc. Rent a Car Copiap¢ Ltda. Chile usD 2,90% Mensual 349 1.046 1.395 228 - 228
94.638.000-8 CMP Chile 77.225.200-5 Arrendadora de Vehiculos S.A. Chile UFS 2,90% Mensual 40 119 159 - - -
94.637.000-2 CSH Chile 76.855.372-6  Inmobiliaria Santiago S.A. Chile usbD 0,50% Mensual 43 133 176 - - - - - -
94.637.000-2 CSH Chile 76.347.878-5 Heavymovement Chile SPA Chile EURO  9,91% Mensual 50 157 207 - - - - - -
76.855.372-6 Inmobiliaria Santiago S.A.  Chile 97.006.000-6 Banco Crédito e Inversiones Chile UFS 3,68% Mensual 234 714 948 983 1.019 1.056 1.095 2.114 6.267
76.855.372-7 Tecnocap S.A. Chile 97.006.000-7 Transelec S.A. Chile UFS 0,29% Mensual 13 47 60 131 140 150 161 174 756
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 76.752.060-3  Principal Chile UF 0,33% Mensual 36 110 146 155 163 85 - - 403
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-5 Banco de Chile Chile CLP 0,56% Mensual 74 230 304 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-5 Banco de Chile Chile CLP 0,56% Mensual 54 168 222 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-5 Banco de Chile Chile CLP 0,56% Mensual 70 217 287 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-5 Banco de Chile Chile CLP 0,56% Mensual 60 187 247 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-5 Banco de Chile Chile CLP 0,56% Mensual 66 205 271 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.032.000-8. Banco BBVA Chile CLP 0,60% Mensual 132 409 541 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.080.000-K  Banco Bice Chile CLP 0,61% Mensual 66 204 270 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.006.000-6 Banco BCI Chile UF 0,62% Mensual 17 28 45 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 76.645.030-K  Banco Itau Chile CLP 0,62% Mensual 13 - 13 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.006.000-6 Banco BCI Chile CLP 0,62% Mensual 213 664 877 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-13 Inmob. Barquito Ltda. Chile UF 2,00% Mensual 29 29 58 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-14 Inversiones Anibal Flores Carrera Chile UF 2,00% Mensual 10 10 20 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-15 Inversiones Anibal Flores Carrera Chile UF 2,40% Mensual 10 10 20 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-16 Direccién de Bienestar de la Armada  Chile UF 2,00% Mensual 17 52 69 71 72 74 76 142 435
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.032.000-8. Victor Figueroa Parada Chile UF 2,00% Mensual 20 62 82 84 86 51 - - 221
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.006.000-6  Ministerio de Bienes Nacionales Chile CLP 2,00% Mensual 4 11 15 15 14 - - - 29
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 76.645.030-K  Marcel Zegard Thomas Chile UF 2,50% Mensual 9 26 35 36 37 38 39 191 341
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.036.000-K  Ministerio de Bienes Nacionales Chile CLP 2,80% Mensual 7 21 28 29 30 31 26 - 116
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 76.645.030-K  Rentas y Servicios S.A. Chile UF 1,26% Mensual 8 25 33 9 - - - - 9
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.006.000-6 Rentasy Servicios S.A. Chile UF 1,34% Mensual 18 59 77 29 - - - - 29
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 76.981.698-4  Rentasy Servicios S.A. Chile UF 1,34% Mensual 13 41 54 25 - - - - 25
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 76.284.649-7 Rentasy Servicios S.A. Chile UF 1,36% Mensual 2 8 10 12 6 - - - 18
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 76.284.649-7 Rentasy Servicios S.A. Chile UF 1,36% Mensual 1 4 5 6 4 - - - 10
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 61.102.033-3 Rentas y Servicios S.A. Chile UF 1,36% Mensual 2 5 7 8 7 - - - 15
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 2.904.376-0  Rentasy Servicios S.A. Chile UF 1,34% Mensual 27 89 116 125 - - - - 125
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 61.402.000-8 Rentasy Servicios S.A. Chile UF 1,34% Mensual 6 19 25 27 - - - - 27
76.248.021-2 [rometMaquinariay Chile  2.904.376-0  Arrendadora de Vehiculos S.A. Chile UF  11,88% Mensual 13 19 32 - - - - - -
Equipos S.p.A
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Scotiabank Peru SAA Peru uss 9,00% Mensual - 18 18 - - - - - -
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru uss 5,06% Mensual - 4 4 - - - - - -
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru uss 4,38% Mensual - 30 30 5 - - - -
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 4,35% Mensual - 10 10 3 - - - -
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c. Vencimientos de las obligaciones por arrendamientos (Continuacion)

Al 31de diciembre de 2021

Unidad Corriente No Corriente
de Tasa Mas de Un  Mas de Dos Mas de Tres Mas de

Rut Nombre Pais Rut Pais Reajuste de afio hasta  afios hasta  afios hasta  Cuatro afios Mas de
Empresa Empresa Empresa Entidad Nombre del Entidad del interés Modalidad Menosde  mésde 90 Total Dos Tres Cuatro hasta Cinco Cinco Total No
Deudora Deudora Deudora Acreedora Acreedor Acreedora Contrato Efectiva de Pago 90 dias dias Corriente Afos Afos Afios ARos ARos Corriente
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 4,60% Mensual - 18 18 14 - - - - 14
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Leasing Chutana Peru uss Mensual - 186 186 123 - - - - 123
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru uss 3,90% Mensual - 14 14 32 - - - - 32
Extranjero Signo Vial S.A.C Perd Extranjero Banco Internacional del Peru Peru uss 4,00% Mensual - 8 8 11 - - - - 11
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 4,40% Mensual - 30 30 116 - - - - 116
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 4,60% Mensual - 5 5 6 - - - - 6
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 5,15% Mensual - 12 12 17 - - - - 17
Extranjero Signo Vial S.A.C Perd Extranjero BBVA Continental Peru uss 5,15% Mensual - 6 6 24 - - - - 24
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 4,75% Mensual - 16 16 66 - - - - 66
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru uss 4,00% Mensual - 24 24 72 - - - - 72
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 4,75% Mensual - 28 28 54 - - - - 54
Extranjero Signo Vial S.A.C Perd Extranjero BBVA Continental Perd uss 4,75% Mensual - 109 109 214 - - - - 214
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru uss 4,00% Mensual - 10 10 32 - - - - 32
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero NIFF Peru uss Mensual - 396 396 264 - - - - 264
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Maria Begazo Aramburu Peru PEN 0,42% Mensual - 56 56 - 141 - - - 141
Extranjero Corporacion Sehover Perd Extranjero HEWLETT- PACKARD PERU S.R.L. Perd PEN 0,42% Mensual - 106 106 - 143 - - - 143
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco de Credito Perd PEN 0,48% Mensual - 2 2 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 13 13 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 5 5 - 5 - - - 5
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 3 3 - 2 - - - 2
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 2 2 - 1 - - - 1
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 1 1 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero BBVA Peru PEN 0,48% Mensual - 15 15 - 18 - - - 18
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero BBVA Peru PEN 0,48% Mensual - 1 1 - 2 - - - 2
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco de Credito Peru PEN 0,48% Mensual - 50 50 - 4 - - - 4
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 22 22 - 27 - - - 27
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 7 7 - 3 - - - 3
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Perd PEN 0,48% Mensual - 23 23 - 50 - - - 50
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 40 40 - 94 - - - 94
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 9 9 - 14 - - - 14
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero BBVA Peru PEN 0,48% Mensual - 67 67 - 158 - - - 158
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero BBVA Peru PEN 0,48% Mensual - 22 22 - 19 - - - 19
Extranjero EsGt;ucturas ndustriales Peru Extranjero Enrique Goytizolo Peru PEN 0,50% Mensual 321 351 672 - - - - - -
Extranjero ?:OS y Perfiles Metalicos Peru Extranjero Interbank Peru uss 5,75% Mensual 32 33 65 7 - - - - 7
Extranjero 3:05 y Perfiles Metalicos Peru Extranjero Banco de Credito Peru uss 4,83% Mensual 11 31 42 30 - - - - 30

Total 2.907 9.369 12.276 5.916 5.110 4.336 4.248 11.172 30.782
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d. El detalle de los Pasivos por arrendamientos (Flujos no descontados) es el siguiente:

Al 31de diciembre de 2021

Unidad Corriente No Corriente
de Tasa Mas de Un  Mas de Dos Mas de Tres Mas de

Rut Nombre Pais Rut Pais Reajuste de afio hasta  afios hasta  afios hasta  Cuatro afios Mas de

Empresa Empresa Empresa Entidad Nombre del Entidad del interés Modalidad Menosde  masde 90 Total Dos Tres Cuatro hasta Cinco Cinco Total No
Deudora Deudora Deudora Acreedora Acreedor Acreedora Contrato Efectiva de Pago 90 dias dias Corriente Afios Afios Afios Afios Afios Corriente
94.638.000-8 CMP Chile  96.545.600-7 E?presa de Transporte Ferroviario ¢\, USD  2,90% Mensual 817 2.451 3.268 2.851 2.851 2.851 2.851 8.551 19.955
94.638.000-8 CMP Chile 76.038.566-2 Soc. Rent a Car Copiap0 Ltda. Chile usb 2,90% Mensual 349 1.046 1.395 228 - 228
94.638.000-8 CMP Chile 77.225.200-5 Arrendadora de Vehiculos S.A. Chile UFS 2,90% Mensual 40 119 159 - - -
94.637.000-2 CSH Chile 76.855.372-6  Inmobiliaria Santiago S.A. Chile usD 0,50% Mensual 45 136 181 - - - - - -
94.637.000-2 CSH Chile 76.347.878-5 Heavymovement Chile SPA Chile EURO 9,91% Mensual 54 164 218 - - - - - -
76.855.372-6 Inmobiliaria Santiago S.A.  Chile 97.006.000-6 Banco Crédito e Inversiones Chile UFS 3,68% Mensual 298 895 1.193 1.193 1.193 1.193 1.193 2.189 6.961
76.855.372-7 Tecnocap S.A. Chile 97.006.000-7 Transelec S.A. Chile UFS 0,29% Mensual 22 67 89 179 179 179 179 201 917
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 76.752.060-3  Principal Chile UF 0,33% Mensual 36 110 146 155 163 85 - - 403
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-5 Banco de Chile Chile CLP 0,56% Mensual 74 230 304 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-5 Banco de Chile Chile CLP 0,56% Mensual 54 168 222 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-5 Banco de Chile Chile CLP 0,56% Mensual 70 217 287 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-5 Banco de Chile Chile CLP 0,56% Mensual 60 187 247 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-5 Banco de Chile Chile CLP 0,56% Mensual 66 205 271 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.032.000-8. Banco BBVA Chile CLP 0,60% Mensual 132 409 541 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.080.000-K  Banco Bice Chile CLP 0,61% Mensual 66 204 270 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.006.000-6 Banco BCI Chile UF 0,62% Mensual 17 28 45 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 76.645.030-K  Banco ltau Chile CLP 0,62% Mensual 13 - 13 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.006.000-6 Banco BCI Chile CLP 0,62% Mensual 213 664 877 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-13 Inmob. Barquito Ltda. Chile UF 2,00% Mensual 29 29 58 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-14 Inversiones Anibal Flores Carrera Chile UF 2,00% Mensual 10 10 20 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.004.000-15 Inversiones Anibal Flores Carrera Chile UF 2,40% Mensual 10 10 20 - - - - - -
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A  Chile  97.004.000-16 i'rr;:fj';m de Blenestar de la Chile UF  2,00% Mensual 17 52 69 71 72 74 76 142 435
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.032.000-8. Victor Figueroa Parada Chile UF 2,00% Mensual 20 62 82 84 86 51 - - 221
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.006.000-6  Ministerio de Bienes Nacionales Chile CLP 2,00% Mensual 4 11 15 15 14 - - - 29
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 76.645.030-K  Marcel Zegard Thomas Chile UF 2,50% Mensual 9 26 35 36 37 38 39 191 341
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.036.000-K  Ministerio de Bienes Nacionales Chile CLP 2,80% Mensual 7 21 28 29 30 31 26 - 116
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 76.645.030-K  Rentasy Servicios S.A. Chile UF 1,26% Mensual 8 25 33 9 - - - - 9
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 97.006.000-6 Rentasy Servicios S.A. Chile UF 1,34% Mensual 18 59 77 29 - - - - 29
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 76.981.698-4 Rentasy Servicios S.A. Chile UF 1,34% Mensual 13 41 54 25 - - - - 25
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 76.284.649-7 Rentasy Servicios S.A. Chile UF 1,36% Mensual 2 8 10 12 6 - - - 18
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 76.284.649-7 Rentasy Servicios S.A. Chile UF 1,36% Mensual 1 4 5 6 4 - - - 10
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 61.102.033-3 Rentasy Servicios S.A. Chile UF 1,36% Mensual 2 5 7 8 7 - - - 15
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 2.904.376-0  Rentasy Servicios S.A. Chile UF 1,34% Mensual 27 89 116 125 - - - - 125
96.853.940-K Promet Servicios S.p.A Chile 61.402.000-8 Rentasy Servicios S.A. Chile UF 1,34% Mensual 6 19 25 27 - - - - 27
76.248.021-2 E;Z:gits'\s/'.?f:'”a”a y Chile  2.904376-0  Arrendadora de Vehiculos S.A. Chile UF  11,88% Mensual 13 19 32 - - - - - -
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d. El detalle de los Pasivos por arrendamientos (Flujos no descontados) es el siguiente (Continuacion)

Al 31de diciembre de 2021

Unidad Corriente No Corriente
de Tasa Mas de Un  Mas de Dos Mas de Tres Mas de

Rut Nombre Pais Rut Pais Reajuste de afio hasta  afios hasta  afios hasta  Cuatro afios Mas de
Empresa Empresa Empresa Entidad Nombre del Entidad del interés Modalidad Menosde  mas de 90 Total Dos Tres Cuatro hasta Cinco Cinco Total No
Deudora Deudora Deudora Acreedora Acreedor Acreedora Contrato Efectiva de Pago 90 dias dias Corriente Afos Afos Afios Afios Afios Corriente
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Scotiabank Peru SAA Peru uss 9,00% Mensual - 18 18 - - - - - -
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru uss 5,06% Mensual - 4 4 - - - - - -
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Perd uss 4,38% Mensual - 30 30 5 - - - - 5
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 4,35% Mensual - 10 10 3 - - - - 3
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 4,35% Mensual - 7 7 2 - - - - 2
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 4,60% Mensual - 18 18 14 - - - - 14
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Leasing Chutana Peru uss Mensual - 186 186 123 - - - - 123
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru uss 3,90% Mensual - 14 14 32 - - - - 32
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru uss 4,00% Mensual - 8 8 11 - - - - 11
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 4,40% Mensual - 30 30 116 - - - - 116
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 4,60% Mensual - 5 5 6 - - - - 6
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 5,15% Mensual - 12 12 17 - - - - 17
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 5,15% Mensual - 6 6 24 - - - - 24
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 4,75% Mensual - 16 16 66 - - - - 66
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru uss 4,00% Mensual - 24 24 72 - - - - 72
Extranjero Signo Vial S.A.C Perd Extranjero BBVA Continental Peru uss 4,75% Mensual - 28 28 54 - - - - 54
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero BBVA Continental Peru uss 4,75% Mensual - 109 109 214 - - - - 214
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero Banco Internacional del Peru Peru uss 4,00% Mensual - 10 10 32 - - - - 32
Extranjero Signo Vial S.A.C Peru Extranjero NIFF Peru uss Mensual - 396 396 264 - - - - 264
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Maria Begazo Aramburu Peru PEN 0,42% Mensual - 56 56 - 141 - - - 141
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero HEWLETT- PACKARD PERU S.R.L. Peru PEN 0,42% Mensual - 106 106 - 143 - - - 143
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco de Credito Peru PEN 0,48% Mensual - 2 2 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 13 13 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Perd PEN 0,48% Mensual - 5 5 - 5 - - - 5
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 3 3 - 2 - - - 2
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Perud PEN 0,48% Mensual - 2 2 - 1 - - - 1
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 1 1 - - - - - -
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero BBVA Peru PEN 0,48% Mensual - 15 15 - 18 - - - 18
Extranjero Corporacion Sehover Pert Extranjero BBVA Perd PEN 0,48% Mensual - 1 1 - 2 - - - 2
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Banco de Credito Peru PEN 0,48% Mensual - 50 50 - 4 - - - 4
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 22 22 - 27 - - - 27
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 7 7 - 3 - - - 3
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 23 23 - 50 - - - 50
Extranjero Corporacion Sehover Perd Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 40 40 - 94 - - - 94
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero Interbank Peru PEN 0,48% Mensual - 9 9 - 14 - - - 14
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero BBVA Peru PEN 0,48% Mensual - 67 67 - 158 - - - 158
Extranjero Corporacion Sehover Peru Extranjero BBVA Peru PEN 0,48% Mensual - 22 22 - 19 - - - 19
Extranjero Estructuras Industriales EGA  Peru Extranjero Enrique Goytizolo Peru PEN 0,50% Mensual 321 351 672 - - - - - -
Extranjero Tubos y Perfiles Metalicos S.A.  Peru Extranjero Interbank Peru uss 5,75% Mensual 32 33 65 7 - - - - 7
Extranjero Tubos y Perfiles Metdlicos S.A.  Peru Extranjero Banco de Credito Peru uss 4,83% Mensual 11 31 42 30 - - - - 30

Totales 2.986 9.580 12.566 6.174 5.323 4.502 4.364 11.274 31.637
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26. Informacion a revelar sobre patrimonio neto
a. Capital suscrito y pagado y nimero de acciones:
Al 31 de diciembre de 2021, el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

Numero de acciones

N° acciones con

Serie N° acciones suscritas N° acciones pagadas derecho a voto
Unica 149.448.112 149.448.112 149.448.112
Capital
Serie Capital suscrito Capital pagado
MUSS$ MUSS
Unica 114.112 114.112

b. Politica de dividendos y reserva para dividendos propuestos.

De acuerdo con la legislacion vigente, a lo menos el 30% de la utilidad del afio debe destinarse al reparto de dividendos en
dinero efectivo, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de Accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas.

El 24 de abril de 2020, se acordd en Junta General Ordinaria de Accionistas como politica de dividendos de la Sociedad repartir
anualmente como dividendo el 30% de las utilidades liquidas del ejercicio.

Con fecha 05 de noviembre de 2020, fue pagado el dividendo provisorio N°68 por la suma de $20 por accidn, segun lo
acordado en sesidn de directorio celebrada el 02 de octubre de 2020, con cargo a utilidades del ejercicio 2020.

Posteriormente con fecha 23 de diciembre de 2020, fue pagado el dividendo provisorio N°69 por la suma de $26 por accion,
segun lo acordado en sesién de directorio celebrada el 04 de diciembre de 2020, con cargo a utilidades del ejercicio 2020.

De conformidad con la politica de dividendos acordada por la Junta de Accionistas, la compafiia ha constituido una reserva
para dividendos propuestos por MUSS 30.686.- al 31 de diciembre de 2020, de lo que corresponde descontar los dividendos
provisorios N°68 y N°69 pagados en 2020.

Con fecha 15 de abril de 2021, se celebré la Junta Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia, en la que fue aprobada la
Memoria y los estados financieros consolidados del Ejercicio 2020; la politica de dividendos; la retribucion del Directorio;
el nombramiento de EY como Auditores Externos de la Compafiia para el ejercicio 2021; el Informe Anual de gestién del
Comité de Directores, la remuneracién de sus miembros y el presupuesto de gastos de funcionamiento de dicho Comité; la
cuenta sobre las operaciones a que se refiere el Titulo XVI de la Ley N° 18.046; y la designacién del perioddico para efectuar las
publicaciones sociales.
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Se aprobd como Politica de Dividendos de la sociedad repartir anualmente como dividendo el 30% de las utilidades liquidas
del ejercicio. Asimismo, respecto del ejercicio 2020 también se acordd, que de la utilidad liquida distribuible del ejercicio
2020 ascendente a la suma de a USS 102.286.431, se reparta como Dividendo Definitivo el 30% de la misma, esto es, la suma
de US$30.685.929,51, de la cual corresponde deducir US$9.278.000,07 pagados en noviembre y diciembre de 2020 como
dividendo provisorio N°68 y N°69, quedando un saldo por repartir ascendente a US$21.407.929,44. Este monto fue pagado el
28 de abril de 2021, mediante un dividendo definitivo N°70, por la suma de USS$0,14325 por accion.

Ademas, recibirdn una participacion del 0,75% de las utilidades del ejercicio a ser distribuidas entre los Directores.

Con fecha 10 de septiembre de 2021, fue pagado el dividendo provisorio N° 71, por la suma de US$0,22 por accidn, segun lo
acordado en sesion de directorio celebrada el 20 de agosto de 2021, con cargo a las utilidades del ejercicio 2021.

Al 31 de diciembre de 2021, la Compafiia ha constituido una reserva para dividendos propuestos por MUSS 91.613, equivalente
al remanente de las utilidades liquidas distribuibles al 31 de diciembre del 2021, luego de aplicar la politica de dividendos

sefialada anteriormente.

Los dividendos pagados durante el periodo reportado son los siguientes:

Tipo Dividendo Numero Monto Fecha de Pago
MUSS

Provisorio 68 3.948 05.11.2020

Provisorio 69 5.330 23.12.2020

Definitivo 70 21.408 28.04.2021

Provisorio 71 32.878 10.09.2021

c. Otras reservas

El detalle de las reservas para cada periodo es el siguiente:

31.12.2021 31.12.2020

MUSS MUSS
Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de patrimonio (*) (5.367) (5.367)
Reservas de cobertura (636) (678)
Reservas de ganancias y pérdidas por planes de beneficios definidos (2.577) (2.083)
Reserva de conversion (10.830) 2.021
Otras (265) (455)
Total (19.675) (6.562)

(*) La reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de patrimonio se originan en la filial CAP S.A.
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d. Utilidad liquida distribuible 27. Participacion no controladora
Conforme a lo dispuesto por la Comisién para el Mercado Financiero, en Circular N° 1983 de fecha 30 de julio de 2010, el
Directorio de la Sociedad, con fecha 30 de agosto de 2011 acordd para efectos de calcular su utilidad liquida a distribuir,
establecer como politica, excluir de la utilidad devengada por la filial CAP S.A. los conceptos sefialados en los parrafos
siguientes: int

El detalle por sociedad por sobre el 10% de los efectos originados por la participacion de terceros en el patrimonio y resultados
de sociedades filiales en cada uno de los periodos informados es el siguiente:

Participacién Interés no controlador Participacién en resultados

e Los resultados por el valor razonable de activos y pasivos correspondientes al 50% de participacion previa que tenia no controladora sobre patrimonio Acumulado
Compafiia Minera del Pacifico S.A. en Compafiia Minera Huasco S.A. que no estan realizados producto de la fusidon con Sociedad 31.12.2021 31.12.2021 01.12.2021
dicha empresa. 31.12.2021

% MUSS MUS$

e Los efectos de impuestos diferidos asociados al parrafo anterior.

M.C. i Ltda. 12 9 280. 13.7

Adicionalmente con fecha 09 de agosto de 2019, el Directorio de la Sociedad conforme a la normativa vigente acordé para C nversiones Lida >00% 80.339 2703

efectos de calcular su utilidad liquida a distribuir, excluir; Varios 44,187% 2.860.049 79.639

e Los resultados que sean producto de valoraciones a valor razonable, tanto de activos como de pasivos, que no han sido Totales 3.140.388 93.342

monetizados o realizados, y que se originen producto de combinaciones de negocio, o bien restructuraciones societarias,
incluyendo filiales y asociadas; los que seran reintegrados al momento de su monetizacion o realizacion.

28. Ingresos de actividades ordinarias, otros ingresos, otros gastos por funcion, gastos de

e Los resultados no monetizados o realizados por revalud de propiedades de inversion; los que seran reintegrados a la administracion y, otras ganancias (pérdidas)

utilidad liquida al momento de su monetizacion o realizacion.
a. Ingresos de actividades ordinarias
e Los efectos de impuestos diferidos asociados a los conceptos indicados anteriormente seguiran la misma suerte que las

partidas que los originan. El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

De acuerdo a lo descrito en los parrafos anteriores, el detalle de la utilidad liquida distribuible es el siguiente:

Acumulado
01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
¢ ¢ 31.12.2021 31.12.2020
MUS MUS
MUSS MUS$
Ganancia (Pérdida) 560.772 149.328
Ingresos por venta grupo CAP 406.191 -
Ingresos por venta grupo EPA 2.679 4.722
Ajuste segln politica :
Reposicién utilidad proveniente de
) CAP S.A. por combinacién de negocios 3050 2.106 Totales 408.870 4.722
(-)  Plusvalia negativa (*) 258.447 49.148
Utilidad ( Pérdida) liquida distribuible 305.375 102.286

(*) La plusvalia negativa reconocida al 31 de diciembre de 2021, corresponde al valor determinado por la inversion adicional
realizada sobre CAP S.A. (Nota 13.1)
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b. Otros Ingresos, por funcion

El detalle de los otros ingresos por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

(*) Corresponde a la provision por obsolescencia de materiales por los articulos en bodega que no presentan movimientos en

los ultimos 36 meses realizados por el grupo CAP.

(**) Corresponde principalmente al efecto reconocido por la toma de control sobre CAP S.A. al 30.11.2021 por MUSS 392.579.

(Nota 13.1)

d. Gastos de administracion

El detalle de los gastos de administracién por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Acumulado
01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUSS

Liquidacion Seguro 5.065 -
Devolucion Sence 25 -
Venta de materiales 25 -
Arriendo pertenencias mineras 147 -
Otros ingresos 808 -
Efecto vta. Florin SpA. 301 -
Plusvalia negativa compra de acciones CAP 651.027 49.148
Totales 657.398 49.148

La plusvalia negativa se genera por la compra de acciones sobre CAP S.A. durante el primer trimestre del 2021 por MUSSS
64.179 y en el Ultimo trimestre del 2021 por MUSSS 586.848. (Nota 13.1)

c. Otros gastos, por funcion

El detalle de los otros gastos por funcion por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Acumulado

01.01.2021 01.01.2020

31.12.2021 31.12.2020
MUSS$ MUSS
Gastos en personal (6.589) (1.081)
Servicios (3.959) (856)
Gastos Generales (6.007) (1.134)
Depreciaciones (248) -
Amortizaciones (60) -
Totales (16.863) (3.071)

e. Otras ganancias (pérdidas)

El detalle de las otras ganancias (pérdidas) por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Gastos reestructuracion

Diferencia valor primera cuota Promet Servicios SpA.

Otras Ganancias (Pérdidas)

Totales

Acumulado
01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020

MUSS MUSS

(403) -
(2.443) -
(1.798) 27
(4.644) 27

Acumulado

01.01.2021 01.01.2020

31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUSS
Gastos de demurrages (naves) (2.870) -
Gastos en programa cumplimiento ambiental (207) -
Gastos por ajustes ejercicios anterior (80) -
Gastos dias de vacaciones pagadas (58) -
Gastos P.Olivicola y P.Japonés (15) -
Gastos en patentes mineras (137) -
Provision materiales en desuso (*) (2.564) -
Otros gastos (**) (394.084) -
Energia de la Patagonia y Aysén SpA. (50) -
Des. De Proyectos del Sur S.A. - (3.771)
Totales (400.065) (3.771)
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29. Costos financieros e ingresos financieros 30. Depreciacion y Amortizacion

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
son los siguientes:

Los gastos por estos conceptos por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son los siguientes:

Acumulado
Acumulado 01.01.2021 01.01.2020
01.01.2021 01.01.2020 31.12.2021 31.12.2020
31.12.2021 31.12,2020 MUSS MUSS
MUSS MUS$S
Depreciaciones (24.581) (811)
Inversiones en depdsitos a plazo 222 : Amortizacion de Intangibles (1.962) -
Inversiones en fondos mutuos 116 54 Amortizacion derecho de uso (1.085) B
Ingresos por contratos de cobertura 211 211
Otros 642 - Totales (27.628) (811)
Totales 1.191 265 .
31. Segmento Operativo
Acumulado o o ) o ) o )
El siguiente andlisis de negocio y segmento geografico es requerido por la NIIF 8 - Informacién financiera por segmentos,
01.01.2021 01.01.2020 . : . : - ,
para ser presentado por las entidades cuyo capital o titulos de deuda se negocian publicamente, o que estdn en proceso de
31.12.2021 31.12.2020 la equidad o la emisién de titulos de deuda publica en los mercados de valores. Si una entidad cuyos valores no son publicos
MUSS MUSS decide revelar voluntariamente segmento de informacion en sus estados financieros que cumplan con las NIIF, debe cumplir
plenamente con los requisitos de la NIIF 8.
Gasto por intereses, préstamos bancarios (7.369) (4.379) .
) Segmentos por negocio
Gasto por proveedores extranjeros (433) -
Gasto por intereses, bonos (1.320) - Para efectos de gestion, INVERCAP. estd organizado en 3 segmentos:
Gasto por derivados financieros netos (239) -
Descuento provisionales actuariales (341) . e INVERCAP, a través de su propiedad del 43.313% en la filial CAP S.A. participa en la industria siderurgica y de mineral de
Gasto financiero por arrendamientos (102) ) hierro de Chile por medio de CAP Acero y CAP Mineria. Adicionalmente lo hace en las areas de procesamiento de acero
o ) ) ) e infraestructura por medio de CINTAC S.A. e INTASA S.A. y de Cleanairtech Sudamérica, Tecnocap y Puerto Las Losas
Amortizacion gastos financieros activados (49) - .
respectivamente.
Otros gastos bancarios (630) -
Costo por intereses PIAS y PA (66) - e CAPS.A.:CAPS.A.ysusfiliales (enadelante el “Grupo CAP”) tienen como propdsito consolidar su posicion en los negocio de
Otros gastos financieros (476) B hierro y de acero, gestionando eficientemente sus cuatro areas de negocios: Mineria de hierro (CAP Mineria), Produccion
Gasto financiero crédito sindicado (91) B de acero (CAP Acero), Procesamiento de acero (CAP Soluciones en Acero) e Infraestructura (CAP Infraestructura),
utilizando para ello las mejores tecnologias disponibles, siendo competitivas con sus costos y cumpliendo con estrictas
medidas de seguridad para las personas y de proteccion del medioambiente donde desarrollan sus actividades.
Totales (11.116) (4.379)
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EPA SpA v filiales: En la filial de EPA SpA. se encuentran las sociedades, Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA., Empresa
Eléctrica La Arena SpA., Empresa Eléctrica San Victor SpA. y Empresa Eléctrica Tranquil SpA., (Antes RP El Arroyo Energias
Renovables S.A., a partir del 16 de mayo de 2019), las cuales se orientan a la generacién, transmision, transporte, compra,
suministro y venta de energia hidroeléctrica de cualquier naturaleza.
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Resultados por Segmentos

Periodo actual

Flujo de efectivo por Segmentos

Acumulado
Eliminaciones
EPA SpA. de Totales Totales
INVERCAP. CAP S.A. y filiales consolidaciéon  31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS

Flujo de efectivo procedente
de (utlizados en) actividades de 155.207 117.998 1.260 (152.559) 121.906 17.965
operacion
Flujo de efectivo procedente
de (utlizados en) actividades de (134.887) (32.138) (6.908) 848 (173.085) (30.480)
inversion
Flujo de efectivo procedente
de (utlizados en) actividades de (21.825) (47.889) 5.886 151.709 87.881 17.122
financiacién
Inccremento neto (diminucion)
en efectivo antes del efecto de los (1.505) 37.971 238 (2) 36.702 4.607
cambios en las tasas de cambio
Efecto de las variaciones en las

, _ (117) (834) (71) 2 (1.020) 35
tasas de cambio sobre el efectivo
Efctivo al inicio del periodo 7.153 830.415 615 - 838.183 3.055
Efectivo al final del periodo 5.531 867.552 782 - 873.865 7.697

Acumulado
EPA SpA. Eliminaciones Totales Totales
INVERCAP. CAPS.A. y filiales  de consolidacién  31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Resultado
Ingresos ordinarios - 406.191 2.679 - 408.870 4722
Costo de ventas - (224.153) (1.639) - (225.792) (3.063)
Gastos de administracion (3.882) (12.208) (844) 72 (16.863) (3.112)
Otros ingresos por funcion 651.328 6.142 210 (282) 657.398 49.148
Otros gastos por funcion (392.583) (7.486) - 4 (400.065) (3.771)
Otros resultados 301.403 (13.854) (736) (140.430) 146.383 99.878
Impuesto a la renta 4.507 (13.067) (599) - (9.159) 5.526
Total ganancia (pérdida) 560.772 141.565 (929) (140.636) 560.772 149.328
Activos y Pasivos por Segmentos
EPA SpA. Eliminaciones
INVERCAP. CAPS.A. y filiales de consolidacion Totales
Activos MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Activo corriente 128.215 1.940.202 4.457 (122.681) 1.950.193
Propiedad, planta y equipo 400 3.807.205 37.308 - 3.844.913
Activo no corriente 1.175.231 864.935 2.250 (258.740) 1.783.676
Total activos al 31 de
1. .84 .612.342 44.01 1.421 7.578.782
diciembre de 2021 303,846 66123 oL (38 ) 27878
Pasivos
Pasivo corriente 105.487 1.620.066 7.708 (117.115) 1.616.146
Pasivo no corriente 55.204 1.324.954 21.074 255.616 1.656.848
Total pasi 131d
otal pasivos a’ 3° de 160.691 2.945.020 28.783 138.501 3.272.995

diciembre de 2021
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Otra informacion por segmento
Segmentos Geograficos

Las tres divisiones de Invercap operan en distintas dreas geograficas de Chile, la composicion de cada segmento geografico es
el siguiente:

Norte: A través de filiales de CAP con operaciones faenas de mineral de Hierro en la zona Norte de Chile (Valle del Huasco,
Valle de Elquiy Valle de Copiapd).

Centro: A través de CAP vy filiales de CAP con procesamiento de acero operaciones en la zona Centro de Chile (Regidn
Metropolitana) y también en Perl y Argentina

Sur: A través de las filiales de EPA con operaciones de sus centrales hidroeléctricas en la Zona Sur de Chile y CAP con opera su
planta Siderurgica en la Zona Sur de Chile (Talcahuano, octava region).
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Principales clientes y grado de dependencia

A continuacion, se presenta informacion respecto a los clientes de Invercap vy filiales que representan mas del 10% de los

ingresos de sus respectivos segmentos:

31.12.2021

% Ingresos
Cliente RUT Segmento Monto MUSS Segmento % Ingresos Total
Prosperity Steel United Singapore  Extranjero CAP S.A. 338.651 14,10% 82,83%
Xinyu Iron & Steel Co., Ltd. Extranjero CAP S.A. 221.201 9,20% 54,10%
Moly- Cop Chile S.A. 92.244.000-K CAP S.A. 209.885 27,15% 51,33%
Moly- Cop Adesur S.A. 55.555.555-5 CAPS.A. 132.161 17,10% 32,32%
Sodimac S.A. 96792430-K CAP S.A. 47.234 11,23% 11,55%
ENGIE Energia Chile S.A. 88.006.900-4 EPA SpA 295 13,44% 0,07%
ENEL Generacion Chile S.A. 91.081.000-6 EPA SpA 664 30,25% 0,16%
31.12.2020

% Ingresos
Cliente RUT Segmento Monto MUSS Segmento % Ingresos Total
ENGIE Energia Chile S.A. 88.006.900-4 EPA SpA 486 21,80% 10,29%
ENEL Generacién Chile S.A. 91.081.000-6 EPA SpA 458 20,56% 9,71%
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32. Ganancias (Pérdidas) de cambio en moneda extranjera y resultados por unidad de

reajuste.

A continuacion, se detallan los efectos por diferencias de cambio en moneda extranjera y unidades de reajuste registrados en

el resultado del periodo:

a. Diferencia de cambio en moneda extranjera

Acumulado
Rubro Moneda 01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MUS$S MUS$
Activos corrientes S Arg no reajustable (201) -
S No reajustable (1.254) 220
Soles Peruanos 3 -
Otras 1.380 -
Activos no corrientes S Arg no reajustable (1) -
S No reajustable (2.050) 1.188
Total de Activos (2.123) 1.408
Pasivos corrientes S Arg no reajustable 103 -
S No reajustable 2.689 (363)
Soles Peruanos (2) -
Otras (787) -
Pasivos no corrientes S No reajustable 2.311 (1.225)
Total Pasivos 4.314 (1.588)
Total Diferencia de cambio 2.191 (180)

El detalle de los rubros de activos y pasivos que dan origen a las diferencias de cambio sefaladas anteriormente se presenta

en nota N°33.
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b. Unidades de Reajuste

Rubro IFRS Moneda 31.12.2021 31.12.2020

Acumulado MUSS MUSS

Rubro Moneda 01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente S No reajustable 3.552 -
MUSS MUSS uss 12.461 36.675
UF 13.096 -
Soles Peruanos 3.699 -
Activos corrientes S No reajustable 57 - Inventarios $ No reajustable 88151 .
uss 440.879 -
Total de Activos 57 - Soles Peruanos 29.839 -
Activos por impuestos corrientes S Arg no reajustable 1.646 -
Pasivos corrientes S No reajustable (155) - 5 No reajustable 42873 1064
uss 8.833 -
Pasivos no corrientes S No reajustable (518) - Soles Peruanos 11.685 )
Otros activos financieros, no corriente S No reajustable 688 -
Total Pasivos (673) - uss 1.158 -
Soles Peruanos 109 -
Total unidades de reajuste. (616) R Otros activos no financieros, no corriente $ No reajustable 15.102 -
uss 9.868 -
El detalle de los rubros de activos y pasivos que dan origen a las unidades de reajuste sefialadas anteriormente se presenta Uk ° )
en nota N°33. Otras 88 B
Derechos por cobrar no corrientes S No reajustable 20.762 -
UF 1.614 -
33. Detallede activosy pasivos en moneda extraniera Inversiones contabilizadas utilizado el método de la participacion S No reajustable 275 -
uss 700 725.680
ACTIVOS Activos Intangibles distintos de la plusvalia S No reajustable 23.969 -
Rubro IFRS Moneda 31122021 31.12.2020 uss 1:530.057 LAz
MUSS MUSS Soles Peruanos 5.630 -
Propiedades, planta y equipo, neto S No reajustable 131.860 -
Efectivo y efectivo equivalente S Arg no reajustable 603 - UsS 3.349.748 30.842
$ No reajustable 81.155 3.139 o 42.156 '
Uss 788536 4,630 Soles Peruanos 17.717 -
Soles Peruanos 3.571 - _ y Otras 303432 )
Otros activos financieros corriente S Arg no reajustable 1.633 - ProPledades de Inversion uss ) 25./99 )
$ No reajustable 1955 403 Activos por derecho de uso S No reajustable 18.630 -
Uss 71.957 . uss /3470 ‘
Otros activos no financieros, corriente S Arg no reajustable 38 - ) Soles Peruanos 2.063 )
$ No reajustable 18.136 . Plusvalia uss 1.877 1.877
UsS 8.053 ) Activos por impuestos diferidos S No reajustable 3.676 720
Soles Peruanos 1.280 - uss 8.582 )
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente S Arg no reajustable 6.062 - ] ) ) soles PeruarTos 2:920 )
$ No reajustable 117.848 178 Activos por impuestos no corrientes S Arg no reajustable 41 -
USS 177 413 758 S No reajustable 6.613 7.506

UF 103 -
Soles Peruanos 15136 ) Totales 7.578.782 815.093
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PASIVOS

Al 31 de diciembre 2021

90 dias
Hasta hasta 5al10 mas de

Rubro IFRS Moneda 90 dias 1 afio 1la3afios 3ab5afios afios 10 afios
Otros pasivos financieros, corrientes S Arg no reajustable 5 - - -

S No reajustable 1.101 3.542 - - -

uss 34212 131.605 - - -

UF 5.383 - - - -

Soles Peruanos 17.028 6.437 - - -
Pasi‘vo por arrendamiento $ No reajustable 997 5912 ) ) )
corrientes

uss 1.585 5.459 - - -

Soles Peruanos 321 795 - - -

Otras 50 157 - - -
Cuentas por pagar comerciales y $ Arg no reajustable 4468 ) ) ) )
otras cuentas por pagar

S No reajustable 144.905 - - - -

uss 564.375 53.840 - - -

UF 167 - - - - -

Soles Peruanos 12.052 - - - - -
Cuentas por pagar a entidades $ No reajustable 2 27426 - - -
relacionadas, corriente

Uss 227573 40.310 - - -

UF 6.241 - - - -

Soles Peruanos 188 - - - - -
Otras Provisiones a corto plazo S Arg no reajustable - 106 - - - -

S No reajustable 3.952 1.937 - - - -

uss 20.507 966 - - - -

UF 3.770 - - - - -

Soles Peruanos 38 - - - -
Pasivos por impuestos, corrientes S Arg no reajustable 330 1.206 - - -

S No reajustable 226.181 - - - -

uss 1.198 - - - -

UF 4.740 - - - -

Soles Peruanos 2.113 - - - -
oSS Shgrorisate %3 1 -

S No reajustable 11.647 24.296 - - -

uss 34 - - - -

UF 66 - - -

Soles Peruanos 2.174 - - -

Otras 6 - - -
?g:ﬂzﬁta;;vos no financieros S No reajustable 4.701 - - -

uss 1.455 - - -

Soles Peruanos 11.223 - - -
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90 dias
Hasta hasta 5a10 mds de
Rubro IFRS Moneda 90 dias lafio 1a3aflos 3ab5afios afios 10 afios
Otros Pasivos financieros no $ No reajustable ) ) 38142 935 ) )
corrientes
uss - - 81.092 16.130 17.329 336.159
UF - - 19.591 21.491 90.044 -
Soles Peruanos - - 1.016 2.031 - -
Pas[vo por Arrendamiento no $ No reajustable ) ) 1.050 420 333 )
corriente
uss - - 6.929 10.704 10.665 -
Soles Peruanos - - 681 - - -
Cuen‘ta por pagar a entidades $ No reajustable ) ) 11.897 ) ) )
relacionas no corrientes
Otras Provisiones a largo Plazo uss - - 858 - 240.008 -
UF - - 4.006 - -
Pasivos por impuestos diferidos S No reajustable - 22.162 - - -
uss - 602.336 2.080 650 8.018
UF - 37.066 -
Soles Peruanos - 4.153 -
Provisiones no corrientes por $ No reajustable - 16072 1998 11371 35.480
beneficios a los empleados
uss - 11
UF - (6)
Otros pasivos no financieros no $ No reajustable 98
corrientes
ussS 1.380
Soles Peruanos 7
Total 1.315.151 300.995 851.003 55.789  370.400 379.657
Al 31 de diciembre de 2020 90 dias
Hasta hasta
Rubro Moneda 90 dias 1 aflo 1a 3 afios
Otros pasivos financieros, corrientes S No reajustable 468 26.338 -
uss 732 1.359 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar S No reajustable 2.308 - -
uss 21.594 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes uss 96 - -
Otras provisiones a corto plazo uss 380 - -
Pasivos por impuestos, corrientes S No reajustable 95 - -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados S No reajustable 182 - -
Otros pasivos financieros, no corrientes uss - - 47.860
Pasivos por impuestos diferido S No reajustable - - 1.958
Provisiones no corrientes por beneficio a los empleados S No reajustable - - 481
Total 25.855 27.697 50.299
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34. Garantias comprometidas con terceros

a. Garantias directas

INVERCAP. y EPA SpA.

Deudor Activos comprometidos Saldos Liberacion de garantias
Acreedor de la Tipo de Valor  pendientes 2024y
garantia Nombre Relacion  garantia Tipo Moneda contable 2021 2022 2023  mas
MUSS MUSS MUSS  MUSS  MUSS
Banco Consorcio  INVERCAP Comercial Prenda 22?05”:5 Us$ 67526 25155 25155 - -
) . Acciones
Banco Chile INVERCAP. Comercial Prenda CAPSA uss 204.904 73.270 18520 18.250 36.500
Banco Bice Empresa Eléctrica la Arena SpA Comercial Prenda  Activos uss 12.884 5.057 222 236 4.599
Banco Consorcio  Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA  Comercial Prenda  Activos Uss 1.148 526 351 175 -
Banco Bice Empresa Eléctrica Tranquil SpA Comercial Prenda  Activos uss 7.293 6.040 246 233 5561
Banco Bice Empresa Eléctrica San Victor SpA  Comercial  Aval Invercap Uss 15.983 9.727 1.958 268  7.501
CAP y filiales
Activos comprometidos Liberacion
Saldos  de garantias
Acreedor de Fechade  Fechade Tipo de Valor  pendientes 2021
la garantia Nombre Deudor Faena emision  vencimiento  Relacion  garantia  Moneda contable 31.12.2021 y siguientes
MUSS MUSS MUSS
Sernageomin  COmPafia Minera del - Cerro Negro 041121 0411209 AVIOTded Boletade . 91 961 961
Pacifico S.A. Cristales Legal garantia
Sernageomin _OmPafiaMineradel e oamobo 01-02-21 22-02-20pp Auteridad Boletade o an) e 50 15304
Pacifico S.A. Legal garantia
Sernageomin COTPaNiaMineradel o o pellets 130221 13002002 Autordad Polizade o000 55309 25.329
Pacifico S.A. Legal seguro
Sernageomin COTPafiia Minera del - Planta de 130021 13022092 Autoridad Polizade g0 1017 18017
Pacifico S.A. Magnetita Legal seguro
Sernageomin Corﬁpanla Minera del Minas el Romeral 110121 11-01-2022 Autoridad  Pdliza de U 12333 12333 12333
Pacifico S.A. y Puerto Guayacan Legal seguro
Sernageomin _OmPafiaMineradel o oNorte 310121 31012002 Autoridad Polizade e e 6606 26.606
Pacifico S.A. Legal seguro
Sernageomin  _0mPafia Mineradel - MinaLos 310121 31012097 AUteridad Polizade o os 15613 18613
Pacifico S.A. Colorados Legal seguro
Sernageomin _OPafia Minera del - Puerto Punta 310121 3101202 AUtorided Polzade 3308 3398 3398
Pacifico S.A. Totoralillo Legal seguro
Sernageomin _OMPaia Mineradel o 190321 19-03-207p Atorided Polzade 504 504 504
Pacifico S.A. Legal seguro

Total 121.065 121.065 121.065
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La sociedad filial CMP S.A., dando cumplimiento a la Ley 20.551 del afio 2011, que regula el cierre de faenas e instalaciones
mineras, y su reglamento DS 41 del aflo 2012, presentd el 11 de noviembre de 2014 a la Direccion Nacional del Servicio
Nacional de Geologia y Mineria (SERNAGEOMIN) su propuesta de valorizacidon de las actividades de cierre de la totalidad de
sus instalaciones mineras. Durante el segundo semestre de 2015, SERNAGEOMIN aprobd los planes de cierre mencionados,
los que deben ser garantizados ante el SERNAGEOMIN conforme a los procedimientos definidos en el reglamento respectivo.

Para dar cumplimiento con la ley, la filial CMP ha generado Boletas de Garantias por un total de UF 417.126, equivalentes a MUSS 15.304
y contratd polizas de seguros por un total de UF 2.882.614, equivalentes a MUSS 105.761 valorizados al 31 de diciembre de 2021. Dichos

instrumentos estan incluidos en la Categoria A.1, y todos fueron emitidos por bancos y compafiias de seguros con domicilio en Chile.

Las boletas de garantia entregadas por CAP Mineria no estdn afectas a amortizacion de capital, tasa de emision, ni tasa de compra.

Liberacion de

Activos comprometidos Saldos pendientes garantias
Acreedor de la Tipo de Valor 2023
garantia Nombre Deudor Relacion garantia  Moneda contable 31.12.2021 31.12.2020 2022 vy siguientes

MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS

Servid Region Cintac SAIC pROVEEDOR  Dolde 4 4 5 4 :
Antofagasta garantia
Fiscode Chile Serv. ¢ c pROVEEDOR ~ 2O€Bde yoh 5050 3030 324 3.980 -
Nacional de Aduanas garantia
Fisco de ChileServ. o PROVEEDOR ~ DO€Bdeyqp 302 302 250 302 .
Nacional de Aduanas garantia
Fiscode ChileServ. ¢ c pROVEEDOR D€ deyep 54 54 56 54 .
Nacional de Aduanas garantia
Fiscode Chileserv. 5 c PROVEEDOR D€ deyep 387 387 243 387 .
Nacional de Aduanas garantia
Fiscode ChileServ. o c pROVEEDOR  CO€Bdeyeh 1119 1119 642 1.119 .
Nacional de Aduanas garantia
Obrascon Huarte Lain, o\ op PROVEEDOR  DOBdeyp 52 52 48 52 .
S.A. Agencia en Chile garantia
Fiscode Chile Serv. i prOVEEDOR ~ BO€Bdeyqp 685 685 . 685 .
Nacional de Aduanas garantia
Fisco de Chile Serv. - pROVEEDOR  B9€Bde o 1536 1536 . 1.536 .
Nacional de Aduanas garantia
Fisco de Chile Serv. o c PROVEEDOR  DO€Bdeyeh 1305 1308 - 1.305 .
Nacional de Aduanas garantia
Fisco de Chile Serv. - PROVEEDOR ~ C2°R% sp 1804 1804 - 1804 .
Nacional de Aduanas garantia
Banco BCI Industria Ega S.A.C. CLIENTE Cartas Fianza ~ USD - - 8.303 - -
Banco BCI Industria Ega S.A.C. CLIENTE Cartas Fianza  USD - - 4,720 - -
Banco BCI Industria Ega S.A.C. CLIENTE Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 - 1.000 -
Banco BCI Industria Ega S.A.C. CLIENTE Cartas Fianza  USD 1.000 1.000 - 1.000 -
Banco BCI Industria Ega S.A.C. CLIENTE Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 - 1.000 -
Banco BCI Industria Ega S.A.C. CLIENTE Cartas Fianza  USD 1.000 1.000 - 1.000 -
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Liberacion de

Activos comprometidos Saldos pendientes garantias
Acreedor de la Tipo de Valor 2023
garantia Nombre Deudor Relacion garantia  Moneda contable 31.12.2021 31.12.2020 2022 vy siguientes

MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS

Banco BCI Industria Ega S.A.C. CLIENTE Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 - 1.000 -
Banco BCI Corporacion Sehover S.A.C. PROVEEDOR  Cartas Fianza ~ USD - - 1.107 - -
Banco BCI Corporacion Sehover SA.C.  PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 1.000 -
Banco BCI Corporacion Sehover SAC. PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 1.000 -
Banco BCI Corporacion Sehover S.A.C. PROVEEDOR  Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 1.000 -
Banco BCI Corporacion Sehover SA.C. PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD 106 106 2.200 106 -
Banco BCI Corporacion Sehover S.A.C. PROVEEDOR  Cartas Fianza ~ USD - - 2.600 - -
Banco BCI Corporacion Sehover SA.C. PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 1.000 -
Banco BCI Corporacion Sehover S.A.C. PROVEEDOR  Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 1.000 -
Banco BCl Corporacion Sehover SA.C. PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 - 1.000
Banco BCI Corporacion Sehover S.AA.C. PROVEEDOR  Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 - 1.000
Banco BCI Corporacion Sehover SA.C.  PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD - - 750 - -
Banco BCI Corporacién Sehover S.AA.C. PROVEEDOR  Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 - - 1.000
Banco BCI Signovial S.A.C. PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 1.000 -
Banco BCI Signovial S.A.C. PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD - - 750 -

Banco BCI Signovial S.A.C. PROVEEDOR  Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 1.000 -
Banco BCI Signovial S.A.C. PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD 500 500 500 500 -
Banco BCI Signovial S.A.C. PROVEEDOR  Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 1.000 -
Banco BCI Signovial S.A.C. PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.700 1.000 -
Banco BCI Signovial S.A.C. PROVEEDOR  Cartas Fianza ~ USD 700 700 - 700 -
Banco BCI Signovial S.A.C. PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD 300 300 - 300 -
Banco BCI Corporacion Sehover S.A.C. PROVEEDOR  Cartas Fianza ~ USD - - 4.000 - -
Banco BCI Corporacion Sehover SA.C. PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD - - 500 - -
Banco BCl Corporacién Sehover SA.C. PROVEEDOR  Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 1.000 -
Banco BCI Corporacion Sehover SA.C. PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 1.000 -
Banco BCI Corporacién Sehover S.A.C. PROVEEDOR  Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 1.000 -
Banco BCI Corporacion Sehover SA.C. PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 1.000 -
Banco BCI Corporacién Sehover S.A.C. PROVEEDOR  Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 1.000 -
Banco BCI Corporacion Sehover SA.C.  PROVEEDOR Cartas Fianza ~ USD 1.000 1.000 1.000 1.000 -
MInLero de OB13S  pierto Las Losas SA PROVEEDOR Bg(;'re;sh‘.jae UsD 10 10 34 : 10
Direccion del Trabajo ~ Puerto Las Losas S.A. PROVEEDOR Bg‘;'reat:;ae UsD 98 98 102 - 98
iZZ’;iZSNadonal %€ pyertoLas Losas SA. PROVEEDOR Bgzlre;suqae USD 126 126 77 - -

Total 36.068  36.068 44,911 32.834 3.108
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b. Garantias indirectas

Activos comprometidos

Deudor Saldos Pendientes Liberacion de garantias
Acreedor de Tipo de Valor 2023y
la garantia Nombre Relacion  garantia ~ Moneda contable 31.12.2021 31.12.2020 2022 siguientes
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Bono
Internacional CAP S.A. Matriz Solidaridad  USS 40.858 40.858 40.858 - 40.858
en USS
Total 40.858 40.858 40.858 - 40.858

c. Cauciones obtenidas de terceros
Al 31 de diciembre de 2021, los seguros contratados y los avales y garantias recibidos son los siguientes:

La Sociedad y sus filiales poseen contratos de seguros sobre sus propiedades, plantas y equipos y responsabilidad civil por
MMUSS6.040 cifras que ya tienen incorporados los proyectos que han entrado en explotacion. El monto méximo indemnizable
anual, varia segun tipo de pdliza y compafiia afectada por el potencial siniestro.

La Compafiia Siderurgica Huachipato tiene contratado seguros sobre sus propiedades, plantas y equipos y otros riesgos de
negocios por un monto de MUS$591.461, cuyo monto maximo indemnizable asciende a MUSS 4.200.000 por cada siniestro,
salvo para sismo, incendio por sismo, tsunami/maremoto, erupcion volcanica que son limites por evento y/o agregado anual
combinado para bienes fisicos y perjuicio por paralizacion.

Al 31 de diciembre de 2021, CMP tiene contratados seguros sobre sus propiedades, plantas y equipos y otros riesgos del
negocio por un monto aproximado a MUSS 4.249.656 cuyo maximo indemnizable asciende a aproximadamente a MUSS
491.675.

En relacion con el accidente ocurrido en el Puerto Guacolda Il, la cobertura efectiva podra determinarse una vez que se
cuente con los resultados y conclusiones de los analisis técnicos de los peritos y de la finalizacion del trabajo de los seguros
mencionados.

En marzo 2021 la Compafiia fue indemnizada parcialmente con la suma no disputada de USS 30 millones, por los dafios y
perjuicios sufridos con ocasion del accidente sucedido el dia 21 de noviembre 2018 en el puerto Guacolda Il. El saldo de USS
12,8 millones que son parte de la indemnizacién que el Liquidador (Crawford) emitié en su informe de Liquidacién, estuvo en
disputa con Mapfre Seguros Generales S.A., ya que este Ultimo impugno ese monto del informe del Liquidador.

Al 31 de diciembre de 2021, existe un acuerdo entre las partes, con respecto del avance por los 12,8 millones retenidos, por
lo que Mapfre Seguros Generales SA envié documentos formales para la firma del cierre de la disputa, con lo que el pago de

los USS 12,8 millones debe materializarse durante el primer trimestre 2022.

CMP no tiene ingresos provisionados por este concepto, a la espera que el cardcter de ingreso contingente quede totalmente
garantizado de acuerdo a NIC 37.
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La compafiia Puerto Las Losas S.A. tiene contratados seguros sobre sus activos fijos y otros riesgos del negocio por un monto
aproximado a USS 83 millones cuyo maximo indemnizable asciende a aproximadamente a USS 75 millones.

Al 31 de diciembre de 2021, la sociedad Cleanairtech Sudamérica S.A. tiene contratados seguros sobre sus activos fijos y otros
riesgos del negocio por un monto aproximado a US$416 millones cuyo maximo indemnizable asciende a aproximadamente a
USS160 millones.

Al 31 de diciembre de 2021, la sociedad Tecnocap S.A. tiene contratados seguros sobre sus activos fijos y otros riesgos del
negocio por un monto aproximado a USS59 millones cuyo méaximo indemnizable asciende a aproximadamente a USS59

millones.

Avales y garantias recibidos de terceros segun el siguiente detalle:

Acumulado Acumulado
31.12.2021 31.12.2020
MUS$ MUSS
Valores y Documentos recibidos de proveedores y
contratistas para garantizar trabajos y anticipos 36.150 50.188
Garantias hipotecarias de trabajadores por préstamos
hipotecarios y otros 18 132
Valores en garantia por ventas 817 612
Garantia recibida por contratos(boletas bancarias y otros) 48.537 27.900
Total 85.522 78.832

La filial Cintac SAIC ha recibido cauciones (hipotecas y prendas) de clientes por la suma de MUSS$3.374.
d. Compromisos

Compromisos directos

Acumulado Acumulado
31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUSS
Compromisos a un afio 1.285.015 1.217.120
Compromisos a mas de un afio 554.108 901.025
Total 1.839.123 2.118.145

Estos compromisos corresponden principalmente a contratos por venta de mineral de hierro suscritos con clientes nacionales
y del extranjero, valorados a los precios de venta vigentes al cierre de cada ejercicio. Dichos precios son acordados en
condiciones FOB o CIF, segun el caso, los que son negociados anualmente. El plazo promedio de los contratos es de tres afios
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y no existen clausulas que establezcan multas por incumplimiento, ya que los mismos establecen opciones respecto de las
cantidades de mineral que efectivamente se despachen anualmente.

Otros compromisos

1) Ordenes de compra y consignaciones

Acumulado Acumulado

31.12.2021 31.12.2020
MUS$ MUSS
Ordenes de compra colocadas 179.213 400.776
Existencias en consignacion 3.721 3.894
Total 182.934 404.670

2) Otros

Puerto Las Losas S.A.

Con fecha 30 de septiembre del 2021, Puerto Las Losas S.A. contratd una podliza de garantia con la compafiia de seguros de
crédito Continental S.A por un monto de 685,31 UF, con una vigencia de 5 afios. Esta pdliza estd emitida a favor de la Direccion
General del Territorio Maritimo y cubre el costo de retiro de las obras o construcciones adheridas al suelo que queden
instaladas o sin retirar al término o caducidad de la concesion maritima.

Cintac S.A.

La filial Cintac SAIC (a través de Cintac S.A.) ha constituido fianza y codeuda solidaria a favor del Banco Crédito e Inversiones y
Banco Estado por créditos contraidos por la Matriz.

Compaiiia Siderurgica Huachipato S.A.

Al 31 de diciembre de 2021, la Compafiia mantiene responsabilidad por pagarés otorgados a favor de proveedores de carbon,
granza y palanquillas por un monto total de MUS$178.992.

La Compafiia no tiene restricciones originadas por contratos o convenios con acreedores.

Contrato de Asociacion

El 5 de septiembre de 2005, la filial Compafiia Minera del Pacifico S.A. (CMP) suscribié con la Compafiia Contractual Minera
Candelaria (CCMC), un Contrato de Compraventa de Relaves del yacimiento cuprifero denominado Mina Candelaria, ubicado
en la Comuna de Tierra Amarilla, Tercera Regién. En dicho contrato CCMC se compromete a vender a CMP las cantidades

de relaves frescos suficientes para alcanzar una produccion anual de 3.000.000 de toneladas de concentrados de hierro. El
contrato tiene vigencia hasta el 31 de diciembre de 2022.
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El 9 de marzo de 2011 se firmd una modificacion a este contrato donde se autorizé a CMP para procesar en Planta Magnetita
finos de mineral de hierro.

Anticipos de Ventas

En el aflo 2011 se firmo el Contrato con la empresa Prosperity Steel United Singapore Pte. Ltd., de Singapore, por la
compraventa de 500.000 toneladas anuales de pellet feed, por 10 afios plazo a contar desde el 1 de abril de 2013. El comprador
se comprometio a pagar a la Compafiia el valor de MUSS$37.500 como anticipo de ventas. Al 30 de junio de 2013 se habia
recibido el total del anticipo, de los cuales MUS$12.500 se recibieron el afio 2013 y el resto en los afios anteriores.

En el mes de febrero de 2013 se firmo otro Contrato con la empresa Prosperity Steel United Singapore Pte. Ltd., de Singapore,
por la compraventa de 500.000 toneladas anuales de pellets feed, por 10 afios plazo a contar desde el 1 de abril de 2014. El
comprador se comprometié a pagar a la Compafiia el valor de MUS$37.500 como anticipo de ventas, el cual fue recibido en
su totalidad el 10 de junio de 2013.

Contrato de transporte de minerales desde Los Colorados hasta la Planta de pellets

En octubre de 2011, se formalizé la renovacion del contrato entre la Compafiia y la Empresa de Transportes Ferroviario S.A.
por el transporte de minerales desde Mina Los Colorados hasta la Planta de Pellets. La vigencia del contrato es desde el 1 de
julio de 2011 hasta el 31 de diciembre de 2029.

El proveedor del servicio prometio vender a la compafiia los equipos de transporte y otros bienes relacionados con la ejecucién
de los servicios del contrato si el contrato termina anticipadamente a diciembre de 2028, por cualquier razén imputable a
dicho proveedor.

Contrato de servicios Portuarios

En abril de 2011, la filial Compafiia Minera del Pacifico suscribié un contrato de prestacién de servicios con la empresa Santa
Fe Mining, bajo el cual la Compafiia se obliga a prestar el servicio de recepcion, almacenamiento o acopio temporal, manejoy
embarque del mineral de hierro que produzca Santa Fe Mining en yacimientos de su propiedad o sobre los cuales tiene derecho
para explotarlos, para que sea embarcado por el Puerto Mecanizado de “Punta Totoralillo” de propiedad de Compafiia Minera
del Pacifico S.A. Desde el 31 de marzo de 2019, por acuerdo entre las partes dicho contrato estad suspendido temporalmente.

En noviembre de 2016, la Compafiia suscribid un contrato de prestacion de servicios con la empresa SCM Minera Lumina
Cooper Chile (MLCC), bajo el cual la Compafiia se obliga a prestar el servicio de recepcion, almacenamiento o acopio temporal,
manejo y embarque del Concentrado de Cobre que produzca MLCC en la planta de beneficio del yacimiento minero Caserones,
por el Puerto Mecanizado Punta Totoralillo. Para la prestacion de los servicios mencionados, la Compafiia desarrollé el proyecto
denominado “Modificacion del Puerto Totoralillo”, el cual se termind en el mes de febrero de 2018, con un valor total de MUSS
35.013. En el mes de diciembre de 2017 se efectuaron los primeros embarques mencionados en dicho contrato.

Contrato de venta de energia eléctrica y de créditos ERNC con las empresas Amanecer Solar S.p.A y SunEdison Chile
Construction Limitada.

Con fecha 28 de enero de 2013, la Compafiia suscribié un contrato por un plazo de 20 afios con las empresas Amanecer Solar
S.p.A. y Sunkdison Chile Construction Limitada, por la compra de energia eléctrica de origen fotovoltaico. La energia seria
generada por una planta con capacidad de 100 MW. Con lo anterior, se cumpliria con la ley, ya que a partir del afio 2016 la
Compafiia deberia acreditar la utilizacion de un porcentaje de Energias Renovables no Convencionales (ERNC). Dicha energia
seria utilizada para las operaciones de Cerro Negro Norte a partir del afio 2015.
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Contrato de compra y venta de electricidad con la empresa Guacolda S.A.

En septiembre de 2012, la Compafiia suscribid un contrato de compra y venta de electricidad con la empresa Guacolda S.A.,
bajo el cual esta ultima se obliga vender y entregar a C MPla electricidad que consuma en sus instalaciones minero-industriales
y servicios relacionados con su proceso de produccién, ubicados preferentemente en las regiones de Atacama y Coquimbo. El
suministro se efectuaria en el periodo iniciado al 1 de enero de 2016 y se extenderia hasta el 31 de diciembre de 2027.

e. Contingencias que pudieran derivar en pérdidas para grupo

(i) Existen 9 reclamos de liquidaciones de impuestos practicados por el Servicio de Impuestos Internos, todos relativos al
impuesto de timbres y estampillas, y todos los cuales han sido fallados por la Excelentisima. Corte Suprema en forma favorable,
rechazando los recursos de casacion interpuestos por el Consejo de Defensa del Estado. Ademas, hay cinco reclamos de giro,
también de Impuesto de Timbres y Estampillas, tres de los cuales se encuentran fallados por la Corte Suprema, y los dos
restantes se encuentran aun en los Tribunales Tributarios de primera instancia pendientes de conocimiento. En la actualidad,
nos encontramos a la espera de que la Corte de Apelaciones de Santiago dicte resolucién ordenando al Servicio de Impuestos
Internos cumplir lo resuelto, para que este mismo Servicio emita resolucién anulando las Liquidaciones y Giros emitidos. En
opinion de los asesores tributarios, se estima que atendiendo la actual situacion procesal de todos ellos no existen ninguin
riesgo de pérdida para la compafiia.

En consideracién a las opiniones de los asesores legales y tributarios de la Sociedad, que permiten razonablemente estimar
improbable la materializacion de dicha contingencia, no se ha constituido provision.

En el informe se incluye las siguientes categorias de probabilidad:

Remota: existe una obligacion presente en la que se considera remota la probabilidad de salida de recursos.
Posible: existe una obligacion presente que puede o no exigir una salida de recursos.

Probable: existe una obligacion presente que probablemente exija una salida de recursos.

Cierta: existe una obligacion presente que exige una salida de recursos.

(ii) La filial CMP es demandada en juicio ordinario por Agricola Konavle Ltda. ante el Juzgado de Letras de Freirina, cuyo
objeto es la declaracién de inoponibilidad o en subsidio la nulidad absoluta de un avenimiento suscrito por CMP con terceros,
que supuestamente alteraria el deslinde oeste del predio Estancia Higuera de Las Minillas, superponiéndose en un area de
aproximadamente 9.470 hectdreas con otro predio de lademandante, terrenos que consecuentemente solicita se le restituyan.
En sentencia del 11 de enero de 2018, el Juez de Letras de Freirina rechazd la demanda, fallo que por orden de la Corte de
Apelaciones de Copiapd fue complementado el 7 de septiembre de 2018 con pronunciamiento sobre materias omitidas
inicialmente (tachas de testigos, objecion de documentos y demanda reconvencional), sin alterar la decision de fondo sobre el
rechazo de la demanda. En contra de la referida resolucion, la parte demandante interpuso Recurso de Casacion en la Forma'y
Recurso de Apelacion, y la Compafiia opuso Recurso de Apelacion. Con fecha 29 de Julio de 2020, se dicta sentencia favorable
a CMP, que rechazo el recurso de casacion de la demandante y que confirma la sentencia. En contra de esta Ultima, la parte
demandante interpuso Recursos de Casacion en la Formay en el Fondo; y CMP interpuso Recurso de Casacién en el Fondo, los
que se encuentran pendientes de sentencia en la Corte Suprema. Probabilidad de materializacion: Remota.

(iii) La filial CMP es demandada en procedimiento de Tutela Laboral del Sindicato N°1 de Trabajadores de Mina Los Colorados,
seguida ante el Primer Juzgado de Letras del Trabajo de Santiago, cuyo objeto es la declaracion de Practica Antisindical del
ofrecimiento, a todos los Sindicatos de la empresa, del Bono de Negociacién Anticipada por la suma de $2.300.000 a cada
trabajador; y como reparacion por ello, solicita la extension de ese beneficio a los 211 socios del Sindicato demandante, a
quienes no les correspondio, tras haber rechazado el ofrecimiento y optar por la negociacion reglada. Se dictd sentencia de
primera instancia-favorable a CMP- que rechazé la demanda en todas sus partes. En contra de esta Ultima, la parte demandante
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interpuso Recurso de Nulidad, el que fue rechazado por la Corte de Apelaciones de Santiago el 23 de junio de 2021. Contra
esta sentencia el sindicato interpuso un Recurso de Unificacion de Jurisprudencia ante la Corte Suprema, el que fue declarado
inadmisible por resolucion de 24 de septiembre de 2021. Estado: Terminado

(iv) La filial CMP, es demandada en juicio ordinario por RGM Servicios a la Mineria, seguido ante el tercer Juzgado de Letras de
La Serena, que solicita indemnizacién de perjuicios por un total de $743.321.884, por supuesto incumplimiento de contrato.
El juicio se encuentra en etapa de discusidon. Probabilidad de materializacion: Remota.

(v) EI 17 de marzo de 2020, el Superintendente de Electricidad y Combustibles notificd a Imopac Ltda., filial de CMP, sobre
Resolucion de fecha 26 de febrero de 2020 aplicando una multa de 4.000 UTM por el Derrame de 40 m3 de diésel desde
estanque de distribucion de combustible en faena Isla Guarello, y posterior escurrimiento al mar, ocurrido el 26 y el 27 de julio
de 2019. Imopac presentdé recurso de reposicion, que fue resuelto el 7 de agosto de 2020, rebajando la multa a 3.000 UTM;
y en contra de esta resolucién, Imopac presenté reclamacion judicial ante la Corte de Apelaciones de Copiapd. Probabilidad
de materializacion: Posible.

(vi) El 1 de junio de 2020, el Fiscal Maritimo de la Gobernacion Maritima de Caldera notificé a CMP el Dictamen Fiscal emitido
con fecha 3 de marzo de 2020 en la Investigacion Sumaria Administrativa Maritima instruida por el accidente fatal ocurrido con
ocasion del colapso del ship loader del Puerto Guacolda I, el 21 de noviembre de 2018. El fiscal maritimo formuld cargos a CMP
y propone se le aplique una multa de aproximadamente US$300.000 (trescientos mil délares). CMP presentd descargos ante
el Gobernador Maritimo de Caldera, quien el 30 de septiembre de 2020 resolvié aplicar la multa propuesta. Dicha resolucion
fue objeto de recurso de reconsideracion, confirmando el 20 de noviembre de 2020 la Autoridad Maritima su dictamen, por
lo que el 11 de diciembre de 2020 CMP interpuso recurso de apelacién. Probabilidad de materializacion: Posible.

(vii) La filial CMP, durante la ejecucion de las Obras de Construccién y Montaje del Proyecto Reemplazo Concentraducto
Cerro Negro Norte, el 8 de Octubre de 2020, y luego de una serie de cartas previas en que CMP exigiera a la empresa
contratista EPC, Consorcio Montec Bueno, el reemplazo de 51 kildmetros de revestimiento interior (liner) que no cumplian
con las especificaciones del contrato, sin obtener una respuesta satisfactoria; CMP comunicé que procederia a realizar las
correcciones requeridas por la via de cargos revertidos, segin lo estipulado en el contrato. Para tal efecto se presentaron
a cobro las Boletas de Garantia del contrato. El 9 de noviembre de 2020, se recibié notificaciéon del Centro de Arbitrajes y
Mediacion (CAM) de la Cdmara de Comercio de Santiago para proceder a designacion de arbitro. El arbitro nombrado fue don
Jorge Baraona Gonzélez. La demanda presentada por el Consorcio Montec Bueno tiene una cuantia de UF578.820 y el juicio
se encuentra en etapa de discusion. Probabilidad de materializacion: Posible.

Paralelamente, CMP presenté una solicitud de arbitraje ante el CAM, a fin de iniciar un proceso arbitral en contra del Consorcio
Montec Bueno y sus garantes por el pago de los cargos revertidos y multas conforme al Contrato. Esta solicitud de arbitraje
dio inicio a un arbitraje en que el arbitro también es el Sr. Jorge Baraona Gonzélez. La demanda presentada por CMP tiene
una cuantia de UF815.451 y el juicio se encuentra en etapa de discusion. Dado que en este arbitraje CMP tiene calidad de
demandante, no se considera la posibilidad de salida de recursos.

(viii) La filial CMP, fue demandada en procedimiento de Tutela Laboral por trabajadora Carolina Herndndez Gamboa, seguido
ante el Segundo Juzgado de Letras del Trabajo de Santiago, cuyo objeto es que se declare que el empleador (CMP) habria
vulnerado los derechos fundamentales de la trabajadora, en el contexto de una investigacion de disciplina laboral. La demanda
presentada por la trabajadora tiene una cuantia de 5.000 Unidades Tributarias Anuales (UTA); y para fundar tal pretension la
demandante invoca normativa ambiental (no laboral), para sostener que CMP ha dafiado el medio ambiente laboral. El juicio
se encuentra en etapa de discusion. Probabilidad de materializacion: Remota.

(ix) La filial CMP, el 10 de enero de 2018, la Superintendencia del Medio Ambiente (SMA) formuld cargos en contra de CMP (Res.
Ex. N° 1/Rol D-002-2018), incluyendo en ella los hallazgos comprendidos en 27 fiscalizaciones, las que han constatado ciertos
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incumplimientos en operaciones vinculadas con Mina Los Colorados, Planta de Pellets y la via férrea que une ambas faenas.
Frente a este procedimiento sancionatorio, CMP decidié presentar un Programa de Cumplimiento, el que fue ingresado a la
SMA el dia 31 de enero de 2018, y posteriormente, en atencion a diversas observaciones formuladas por la SMA, se ingresd una
version refundida el 30 de noviembre de 2018. Este Programa de Cumplimiento fue aprobado por Resolucién Ex. 18/Rol D-002-
2018 del 26 de marzo de 2019, con lo cual el proceso sancionatorio se suspendid. Probabilidad de materializacion: Remota.

(x) En la filial CMP, el 21 de noviembre de 2018, se registré la caida de la pluma de embarque del Puerto Guacolda Il, hecho que
provocd la lamentable muerte del trabajador de la Compafiia, Sr. Jorge Chilcumpa (QEPD). Con motivo del referido accidente,
se iniciaron investigaciones por parte de SERNAGEOMIN, Fiscalia, Servicio de Salud e Inspeccion del Trabajo, las que pueden
derivar en litigios, de los que no es posible evaluar aun su cuantia ni efectos, atendido el estado de esas investigaciones.

(xi) La filial CMP, se produjo la ruptura del concentraducto del Proyecto Hierro Atacama Fase 2, en pk 34.100, provocando el
escurrimiento superficial de agua y pulpa de concentrado de hierro en area de servidumbre del concentraducto, cubriendo
una superficie de 1.300 m2 en el Desierto de Atacama, ocurrida el 1 de agosto de 2019. Con motivo del referido accidente
se inicio investigacion por parte de Fiscalia y SMA que puede derivar en litigio y/o sanciones administrativas, de las que no es
posible evaluar aun su cuantia ni efectos, atendido el estado de desarrollo de la investigacion.

(xii) La filial CMP, se registro derrame de 11 m3 de pulpa de relave en sector estacionamiento chapaco de faena Planta de
Pellets y posterior escurrimiento al mar, ocurrido el 2 de febrero de 2020. Inmediatamente se informo a la Autoridad Maritima
y a la Superintendencia del Medio Ambiente. A la fecha no se ha recibido ningln requerimiento de esas autoridades sobre el
hecho, sin perjuicio de ello, se inicid investigacion por parte de Fiscalia de Freirina que puede derivar en litigio y/o sanciones
administrativas de las que no es posible evaluar aun su cuantia ni efectos, atendido el estado de desarrollo de la investigacion.

(xiii) La filial CMP, con motivo de una querella presentada en 2018, por infraccion al Art. 136 de Ley de Pesca, consistente en
un supuesto derrame de cobre al mar en Puerto Punta Totoralillo, del cual no hay ningun registro, existe investigacion de la
Fiscalia de Caldera. Esta querella fue presentada durante la tramitacion y paralelamente al Juicio sobre Ley de Navegacién por
el mismo hecho, que conocié la Corte de Apelaciones de Copiap9, y en que se rechazo la demanda en contra de CMP en todas
sus partes, por sentencia definitiva que se encuentra firme o ejecutoriada. De esta investigacion solo se tomd conocimiento
con posterioridad a la sentencia favorable a CMP en el Juicio sobre Ley de Navegacion, y se monitorean diligencias de
investigacion. Probabilidad de materializacion: Remota.

(xiv) La filial CSH, al 31 de diciembre de 2021y 31 de diciembre de 2020, tiene juicios en su contra por demandas relacionadas
con causas civiles, las cuales se encuentran provisionadas por un valor de MUS$266 y MUSS42 respectivamente.

Por los hechos acaecidos en Isla Guarello el 26 y 27 de julio de 2019, existe una investigacién sumaria administrativa maritima
ordenada a instruir por la Gobernacion Maritima de Punta Arenas Ord.12.050/174 Vrs., en la cual, a partir de los antecedentes
del casoy conforme al mérito de las defensas presentadas por la Compafiia, estimamos que actualmente no existe contingencia
real que revelar en nuestros estados financieros.

(xv) La filial TASA, en septiembre de 2011, interpuso una demanda ordinaria contra la Administracion Federal de Ingresos
Publicos respecto al accionar ilegal asumido por el Departamento de Regimenes Promocionales de la Direccién General
Impositiva de Argentina, quien al momento de acreditar los beneficios promocionales correspondientes a Tubos Argentinos
S.A. omitio aplicar la reexpresién prevista en la Resolucion (M.E.) N° 1280/92. El propdsito de la reexpresion mencionada es
expresar en valores homogéneos las prestaciones y contraprestaciones del régimen de promocion industrial que se encontraba
vigente en la Provincia de San Luis. A la espera de la resolucién, la empresa presentd una medida cautelar que fue aprobada
y permitié comenzar a utilizar los beneficios promocionales a partir de enero 2018. De acuerdo a la evolucion del juicio y a
las estimaciones realizadas por los abogados, a la fecha de cierre del periodo bajo analisis Tubos Argentinos S.A. cuenta con
buenas probabilidades de obtener una resolucién favorable.
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(xvi) La filial Cintac S.A.I.C., Nuevo Capital con Promet, seguido ante el 25° Juzgado de Letras en lo Civil de Santiago, rol
C26291-2015, por un valor de MUSS$105, mas interés y reajustes.

(xvii) La filial Cintac S.A.I.C., Nuevo Capital con Promet, seguido ante el 25° Juzgado de Letras en lo Civil de Santiago, rol C1949-
2016, por valor de MUSS$27, més intereses y reajustes.

(xviii) En Cintac S.A., las filiales Promet Servicios y Promet PerU, cuyos saldos de cuentas por cobrar ascienden a MUSS
24.520 y MUSS 18.010, respectivamente, mantienen procesos arbitrales vigentes con algunos de sus clientes por el cobro
de determinadas diferencias de precio por la ejecucién de contratos de obra. En base al estado actual de los procesos, no es
posible estimar los eventuales efectos de dichos arbitrajes.

(xix) Con fecha 23 de agosto de 2021, se notificd a CAP e Invercap de una demanda en juicio ordinario presentada por don Mario
Flores Zepeda, donde reclama a estas compafiias una indemnizacién de perjuicios por un monto total de $1.612.274.796 por
concepto de dafio emergente, lucro cesante, y dafio moral, luego de haber sido despojado de las acciones de que era titular
en ambas empresas, producto de una estafa perpetrada por una banda delictual, alegando negligencia de CAP e Invercap
en el mantenimiento de sus respectivos registros de accionistas. Con fecha 21 de diciembre de 2021 se llegd a un acuerdo
reparatorio con el reclamante, que dio término a la demanda presentada sin perjuicio de las acciones legales que continuara
ejecutando CAP en contra de quienes resulten responsables del ilicito antes sefialado.

f. Gravamenes de cualquier naturaleza que pudieran afectar los activos del Grupo.

Durante el mes de diciembre de 2021, la filial Cleanairtech Sudamérica S.A. materializ6 el refinanciamiento de sus pasivos
financieros, mediante la suscripcion de un contrato de crédito bancario por USS 152 millones, con vencimiento al afio 2033.
Los bancos que participaron en la transaccion son Crédit Agricole, Mizuho, Sumitomo Mitsui Banking Corporation y BNP
Paribas.

Al 31 de diciembre de 2021 el monto de los activos comprometidos asciende a MUSS$303.432.

Con fecha 27 de junio de 2014, la filial Tecnocap firmé un contrato de crédito con Banco Itau Chile, para financiar parte de los
costos de construccion de la Linea de Transmision Eléctrica de propiedad de la Compafiia. Conjuntamente con el desembolso
del Banco bajo el referido contrato de crédito, hecho ocurrido el 30 de junio de 2014, todos los activos de la Compafiia fueron
entregados en garantia al mismo. Al 31 de diciembre de 2021 el monto de Propiedades, planta y equipo comprometidos
asciende MUSS 42.156.

g. Restricciones a la Gestidn o Limites a Indicadores Financieros
Lineas de crédito CAP S.A.

- Con fecha 9 de marzo de 2018, la Compafiia modificé el contrato firmado el 25 de junio de 2015 por una linea de crédito
comprometida con Export Development Canada (EDC), segun las siguientes condiciones:

* Monto del crédito: linea de crédito comprometida por MUS$100.000
e Fecha de inicio: 9 de marzo de 2018

* Tasa de interés: LIBOR 180 dias + 1,50%

e Fecha de vencimiento: 9 de marzo de 2023

El 23 de marzo de 2020, fue girado un monto de MUSS 50.000 con cargo a esta linea de crédito, el cual fue pagado durante
el mes de noviembre de 2020.
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- Con fecha 29 de marzo de 2018, la Compafiia modificd el contrato firmado previamente el 5 de agosto de 2015 por una linea
de crédito comprometida con Sumitomo Mitsui Banking Corporation segun las siguientes condiciones:

* Monto del crédito: linea de crédito comprometida por MUSS 50.000
e Fecha de inicio: 29 marzo de 2018
e Tasa de interés: LIBOR 180 dias + 1,50%

e Fecha de vencimiento: 29 de marzo de 2023

El 23 de marzo de 2020, fue girado un monto de MUSS 50.000 con cargo a esta linea de crédito, el cual fue pagado durante
el mes de noviembre de 2020.

Contratos de Créditos

Al cierre de los presentes estados financieros consolidados, los indicadores financieros presentan los siguientes valores:

Indicador Descripcion Unidad Limite 31.12.2021

EBITDA ultimos 12 meses/(Gastos
Cobertura de Gastos financieros ultimos 12 meses- Mayor o igual a

Financieros Netos Ingresos financieros ultimos 12 Veces 2,5 veces 29,99
meses)
Endeudamiento Financiero
Endeudamiento Financiero Neto/ Igual o menor
Net.o a EBITDA (Leverage EBITDA ultimos 12 meses Veces a 4,0 veces (0.11)
Ratio)
Patrimonio Patrimonio Total MUSS Mayor a 3.667.322
MUSS 550.000 U

Durante los meses de enero y febrero de 2020, se firmaron enmiendas a los contratos de crédito de CAP con EDCy con SMBC,
en los cuales se acordo una flexibilizacion temporal de los indicadores mas arriba descritos, quedando de la siguiente manera:

a) Leverage Ratio - El cociente entre Endeudamiento Financiero Neto a EBITDA no podria exceder (i) 4,5 veces entre el 31 de
diciembre de 2019 y el 30 de septiembre de 2020y (ii) 4,0 veces en los periodos posteriores al 30 de septiembre de 2020.

Cobertura de Gastos Financieros - El cociente entre EBITDA y Gastos Financieros Netos no podria ser menor a (i) 2,0 veces
entre el 31 de diciembre de 2019y el 30 de septiembre de 2020 (ii) 2,5 veces en los periodos posteriores al 30 de septiembre
de 2020.

Contratos de emision de bonos

Bonos en el exterior

El 18 de septiembre de 2006, la Sociedad colocé en el mercado internacional un bono por 200 millones de dodlares
estadounidenses, a una tasa de colocaciéon del 7,395%, con vencimiento el aflo 2036. Con fecha 15 de septiembre de 2011
se lanzé una oferta de prepago voluntario de este Bono, lograndose rescatar sélo el 66,7% del saldo total. Posteriormente se

han efectuado rescates parciales de los titulos. Al 31 de diciembre de 2021, el monto nominal de la deuda asciende a MUSS
40.858 mas intereses devengados.
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Con fecha 27 de abril de 2021 CAP S.A. emitid y colocd en los mercados internacionales bonos por un monto total de
US$300.000.000 (trescientos millones de ddlares estadounidenses) con vencimiento en el afio 2031, a una tasa de interés de
3,90% anual (los “Bonos US”), al amparo de la Regla 144-Ay la Regulacion S de la Securities and Exchange Commission de los
Estados Unidos de América, bajo la Ley de Valores (Securities Act) de 1933 del mismo pais.

Los fondos recaudados con esta emision de Bonos US fueron utilizados principalmente para el pago de otros pasivos financieros
con vencimiento durante el afio 2021, asi como también para fines generales del negocio, sin resultar en un incremento
material en los niveles de endeudamiento de la Compafiia.

El contrato de emision de bonos o Indenture contiene ciertas limitaciones para el emisor relacionadas con las siguientes
transacciones:

e Crear gravamenes;

e Participar en transacciones de venta / arrendamiento posterior; o

e Fusionarse o consolidar con otra entidad o vender sustancialmente todos los activos a otra entidad.
Dichas limitaciones, poseen excepciones determinadas en el referido contrato de emision.

Bonos locales

Al cierre de los presentes estados financieros consolidados, los bonos locales serie “G” y serie “H” se encuentran integramente
pagados segln sus respectivas fechas de vencimiento.

Covenants de Crédito sindicado Cleanairtech Sudameérica S.A.

Por el contrato de crédito sindicado correspondiente al Project Finance, por la Fase |, suscrito con los Bancos Credit Agricole
CIB (Banco Agente), Corpbanca, Mizuho Corporate Bank, Ltd. y Sumitomo Mitsui Banking Corporation y por la Fase Il, suscrito
con Credit Agricole CIB (Banco Agente), Mizuho Corporate Bank, Ltd., Banco Itad Chile y Banco de Crédito e Inversiones S.A.

Miami Branch, Cleanairtech debe cumplir con el siguiente nivel de indicadores.

Al cierre de los presentes estados financieros consolidados, los indicadores financieros presentan los siguientes valores:

Valores
Indicador Descripcion Unidad Limite 31.12.2021
Ratio de cobertura servicio deuda Ingresos disponibles-costos Veces Mayor o igual a 1,49

desembolsados 1,30 veces

Valores

Indicador Descripcion Unidad Limite 31.12.2021
Proyeccién de Ingresos disponibles Mavor o ieual a

Ratio de cobertura servicio deuda menos costos desembolsados en base al  Veces y g 2,79

. ) 1,35 veces
modelo financiero
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35. Medio ambiente

El detalle de los gastos realizados y por realizar por concepto de medio ambiente, por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2021

Gastos comprotidos a

futuro
Acumulado
[tem del Monto
|dentificacion activo/ MUSS Desembolsos
dela Estado del Activo/ gastosde 01.01.2021 comprometidos  Fecha
Empresa Nombre del Proyecto proyecto Concepto Gasto destino  31.12.2021 a futuro estimada
CMPS.A. Construccion obras hidraulicas En proceso Gestion ambiental Activo Obrasen 6014 0 2022
Canalon MLC curso
- . . Obrasen
CMPS.A. Cese descarga de relaves en PP En proceso Gestion ambiental Activo cureo 6.138 8.239 2022
cMmpsa  Darerasedlicas Puerto Punta Enproceso Gestionambiental  Activo 007 &" 1.550 0 2022
Totoralillo curso
CMPS.A. Precipitador Electroestatico Planta En proceso Gestion ambiental Activo Obrasen 62.484 0 2022
de Pellets curso
cMpsa  ostemadeReducciondeOxidode ¢ oo Goctignambiental  Activo 00 €N 15.456 0 2022
Nitrogeno (NOx) curso
y . » . . Obrasen
CMPS.A. Solucién Relaves en tierra En proceso Gestion ambiental Activo o 16.374 0 2022
cMmpsa  AdecuacionDsA3BodegasSust oo Gestignambiental  Activo 00 €N 4335 2432 2022
Peligrosas curso
) ) i ) . Obrasen
CMPS.A. Inversiones Minas El Romeral En proceso Gestion ambiental Activo o 426 632 2022
) » ) . Obras en
CMPS.A. Inversiones Valle de Huasco En proceso Gestion ambiental Activo o 2.224 176 2022
) o » ) . Obrasen
CMPS.A. Inversiones Valle de Copiapd En proceso Gestion ambiental Activo o 76.647 0 2022
CSHS.A. Aselsorlas'y proyectos de En proceso  Cumplimiento legal Activo Obrasen 1.329 5.647 2022
mejoramiento curso
CSHS.A. Monitoreo calidad del aire En proceso Seguimiento ambiental Gasto ~ Operacional 437 0 2022
Transporte y
CSHS.A. Supervision y andlisis En proceso disposicion final de Gasto  Operacional 231 0 2022
residuos
CSHS.A. Manejo de residuos En proceso Andlisis de riles Gasto  Operacional 246 0 2022
CSHS.A. Tratamiento de riles En proceso Medicionesy servicios Gasto  Operacional 400 0 2022
CSHS.A. Control de emisiones atmosfericas En proceso Vigilancia ambiental Gasto  Operacional 207 0 2022
CSHS.A. Plan de Vigilancia Ambiental En proceso Programﬁ de Gasto  Operacional 119 0 2022
forestacion
CSHS.A. jzci;?;t;c'on’ Mant. De pradosy En proceso Varios Gasto  Operacional 160 863 2022
CINTAC Tratamiento de riles En proceso Gestion ambiental Gasto  Operacional 935 25 2022
CINTAC Control de plagas En proceso Gestion ambiental Gasto  Operacional 134 0 2022
CINTAC Residuos En proceso Gestion ambiental Gasto  Operacional 609 0 2022
Totales 196.455 18.014
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36. Contingencias y restricciones
a. Restricciones a la gestion o limites e indicadores financieros:

Las restricciones financieras (covenants) a los que estan suscritos los créditos vigentes de INVERCAP. son referidas a entregar
informacion financiera periédica y cumplimiento de un indicador financiero relacionado con la relacion deuda-garantia
(acciones de CAP S.A.) y limite de deuda maxima y que esta establecido en cada contrato de crédito que la sociedad mantiene
con Banco BCl, Banco Consorcio y Banco Chile. Esta obligaciéon contempla también los créditos, si lo hubiera de Energia de
la Patagonia y Aysén SpA. y que mantenga con BCl. Como criterio de valorizacion de las acciones prendadas cada banco
establece el periodo a considerar para medicién, sin embargo, todas corresponden al valor promedio bursatil de las acciones
en los ultimos 30 o0 90 dias, comparados con el valor de la deuda. Esta medicidn se efectta el primer dia habil de cada mes la
que es informada a la sociedad inmediatamente si no se logra el cumplimento del valor acordado.

La sociedad no mantiene otro tipo de restricciones a la gestion o limites e indicadores financieros a los sefialados. A la fecha
de emision de los presentes estados financieros consolidados, la Sociedad ha dado en garantia nimero suficiente de acciones

para dar cumplimiento al indicador financiero antes mencionado.

Situacion garantia de las acciones al 31 de diciembre de 2021:

Acciones Covenants Prom
BCI 550.000 1.7
CHILE 13.655.000 1.7
CONSORCIO 4.500.000 1.5

Respecto del cumplimiento covenants de Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA, tiene medicién anual.

Indicador Descripcion 31.12.2021
Relacion EBITDA /Cuota Mantener una relacion Ebitda/cuota minima de 1,2 veces 1,48
Leverage maximo Mantener un leverage menor de 1,80 veces 0,39

Empresa Eléctrica La Arena SpA. y Empresa Eléctrica Tranquil SpA., en 2010 y 2016 respectivamente suscribieron un contrato
de financiamiento con Banco Bice bajo la modalidad de Project Finance, el que fue reestructurados a fines del 2020 por la
misma modalidad, ambas sociedades se avalan entre si. Empresa Eléctrica Cuchildeo lo suscribié bajo la misma modalidad con
Banco Consorcio. Esto significa que la totalidad de los activos de estas compafiias, se encuentran otorgados en garantia a favor
de la entidad bancaria respectiva. Adicionalmente ambas sociedades tienen obligacién de entregar informacién financiera
periddica de la sociedad y las obligaciones de hacer y no hacer propias de este tipo de financiamiento estructurado. En el caso
de Empresa Eléctrica la Arena SpA y Empresa Eléctrica Tranquil SpA debera mantener abierta a nombre de la sociedad, pero
administrada en comision de confianza por el banco con plena facultades en los términos y fines definidos en el contrato de
financiamiento la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda. Esta cuenta se doto al inicio del crédito y se mantendra durante
toda la vigencia del Financiamiento. El cumplimiento de esta obligacién estda registrado el rubro Otros activos financieros
corrientes (Nota 6.2).
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b. Otros compromisos:
La Sociedad INVERCAP. es aval de Empresa Eléctrica San Victor SpA., por un monto de hasta MUSS 8.000.

Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA. mantiene litigio con el Servicio de Impuestos Internos (SIl) por negacion a una rectificatoria
AT 2010, AT. 2011 y AT. 2012, por omision en la incorporacién de inversion acogida a Ley Austral, plasmada en Resolucién
Exenta N°468, causa seguida en el 3er Tribunal Tributario y Aduanero de la Region Metropolitana, RIT GR-17-00174-2015, RUC
N°15-9-0000766-0 cuyo estado se encuentra a la espera de que el tribunal dicte los puntos de prueba, se omita dicho tramite
y lo deje en estado de fallo.

c. Contingencias:

Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad vy sus filiales no registran contingencias significativas
que revelar.

37. Sanciones

Durante los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2021y 31 de diciembre de 2020, la Sociedad INVERCAP. y filiales no han
recibido sanciones de Comision para el Mercado Financiero, tampoco han sido sancionados sus directores y Administradores
en el desempefio de sus cargos.

38. Hechos posteriores

Con fecha 9 de febrero de 2022, CAP S.A. inform& en caracter de Hecho Esencial situacion ocurrida en la planta siderurgica
de Talcahuano (CSH) lo que afectd marginalmente sus despachos, siendo estos efectos mitigados por el uso de inventarios
disponibles en la planta. Por otra parte, CSH se encuentra evaluando los potenciales impactos financieros derivados de la

interrupcién temporal de sus operaciones.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el 04 de marzo de 2022, fecha de emisién de los presentes estados
financieros consolidados, no han ocurrido otros hechos significativos que afecten a los mismos.
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INVERCAP. Y FILIALES

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Cifras en miles de ddlares estadounidenses)

INVERCAP. es una sociedad anénima abierta inscrita en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado Financiero con
el N°0492 y esta sujeta a fiscalizacién por dicha institucion. Ademas, INVERCAP. es la matriz de las empresas filiales a que se
refieren los presentes estados financieros consolidados.

Los presentes estados financieros consolidados, se presentan en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica y
se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por INVERCAP. y filiales estos han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el International Accounting Standards Board
(en adelante “IASB”).

Destacados del periodo

En febrero de 2021 la compafiia adquirié 10.124.928 acciones adicionales equivalentes al 6,77% de participacion sobre CAP
S.A., por un precio total de MUSS 108.000, con esta adquisicién aumenta su participacion accionaria en CAP de 52.124.389
acciones, representativas del 34,88% de su capital accionario, a 62.249.317 acciones, llegando a un total del 41,65% de su
capital. Posteriormente el 30 de noviembre del 2021, finalizé el mandato de compra otorgado sobre las acciones de CAP S.A,,
a través de la adquisicion de un 1,661% por un total de MUSS 24.994. Al 31 de diciembre del 2021 la participacion total en
CAP S.A. llega a un 43,313%.

Acorde a la normativa referida a combinacion de negocios, debido a la materializacion de la compra del 1,661% sobre las
acciones de CAP S.A. sefialada, con fecha 01 de diciembre de 2021 INVERCAP. toma control sobre CAP S.A. lo que significo
registrar al 31 de diciembre una ganancia en resultados de MUSS 194.268 como efecto de la toma de control.

Como consecuencia de la toma de control Invercap, debe presentar sus Estados Financieros consolidados con CAP S.A a partir
del 01 de diciembre 2021.

En el presente analisis razonado se incluyen en los Estados de resultados de Invercap consolidando el resultado del mes de
diciembre de 2021 de CAP S.A. (en adelante Invercap consolidado) mientras que, en los activos, pasivos vy flujo de efectivo,
Invercap consolidd el afio completo de CAP S.A.

Para efectos de comparacion, el presente analisis razonado muestra las partidas de Invercap individual mas las filiales eléctricas
(en adelante INVERCAP.), para los periodos de doce meses terminados en diciembre de 2021 y diciembre de 2020, junto con
la informacion consolidada al 31 de diciembre de 2021.

Principales indicadores financieros

La sociedad consolidada registro en el periodo 2021 una utilidad por MUSS 560.772 - proveniente basicamente del resultado

neto de CAP S.A. y otros ingresos no operacionales (plusvalia negativa) por MUSS 258.447. La utilidad liquida por distribuir al
31 de diciembre es de MUSS 305.375.

235e¢ [NVERCAP

A continuacidn, se presentan los principales indicadores financieros:

Invercap
INVERCAP. INVERCAP. Consolidado

Dec-21 Dec-20 variacion Dec-21
LIQUIDEZ
Liquidez Corriente veces 1,13 0,88 27% 1,21
Razon Acida veces 0,06 0,15 -59% 0,59
ENDEUDAMIENTO BANCARIO
Razdn de Endeudamiento veces 0,10 0,11 -5% 0,71
Proporcion Deuda a Corto Plazo a Deuda Total % 39% 38% 1,13 24%
Proporcion Deuda a Largo Plazo a Deuda Total % 61% 62% -1,13 76%
ACTIVIDAD
Total de Activos MUSS 1.351.349 815.093 66% 7.578.782
RENTABILIDAD (atribuible a la controladora)
Rentabilidad del Patrimonio % 48% 21% 27,1 48%
Rentabilidad del Activo % 41% 18% 23,2 7%
Utilidad Por Accion uss 3,752 0,999 276% 3,752
Retorno Dividendos % 21,9% 5,6% 16,29 20,4%

(*) INVERCAP. corresponde a Invercap individual mas las filiales eléctricas.

Al 31 de diciembre de 2021, los pasivos financieros corrientes y no corrientes (bancos) totales de la Sociedad consolidada,
ascienden a MUSS 199.313 y MUSS 623.959. De estos montos los correspondientes a INVERCAP. alcanzan a a MUSS 46.451
y MUSS 73.323 respectivamente.

Lasrestriccionesfinancieras (covenants)alos que estan suscritos los créditos vigentes de INVERCAP. son referidas principalmente
a entregar informacion financiera periddica, cumplimiento de indicadores financieros de deuda-garantia (acciones de CAP
S.A.) y limite de deuda establecidas cada contrato de crédito. Como criterio de valorizacion de las acciones prendadas cada
banco establece el periodo a considerar para medicién, sin embargo, todas corresponden al valor promedio bursatil de las
acciones en los Ultimos 30 o0 90 dias, comparados con el valor de la deuda. Esta medicion se efectta el primer dia habil de cada
mes. Este covenants es revisado continuamente por la administracién.

Para el caso de Empresa Eléctrica La Arena SpA, Empresa Eléctrica Tranquil SpA., créditos reestructurados a fines de noviembre
de 2020y Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA sociedades financiadas por banco Bice y banco Consorcio respectivamente, bajo la
modalidad de Project Finance han debido otorgar en garantia la totalidad de los activos de estas compafiias. Adicionalmente
estas sociedades tienen obligacion de entregar informacion financiera periddica de la sociedad y las obligaciones de hacer
y no hacer propias de este tipo de financiamiento estructurado. En el caso de Empresa Eléctrica la Arena SpA., Empresa
Eléctrica Tranquil SpA y Empresa Eléctrica San Victor Spa deben mantener abierta a nombre de la sociedad y registrada en
la contabilidad del Banco Bice pero administrada en comisién de confianza por el banco con plena facultades en los términos
y fines definidos en el contrato de financiamiento, la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda se dotd al inicio del crédito y
que se mantendran durante toda la vigencia del Financiamiento para La Arenay Tranquil. Empresa Eléctrica San Victor debera
dotarla en 2022 y mantenerla vigente por todo el plazo del crédito.
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Analisis del Estado de Resultados y sus principales componentes

Invercap
INVERCAP. INVERCAP. Consolidado
12M 2021 12M 2020 Variacion 12M 2021
MUSS MUSS MUSS MUSS
Ingresos de actividades ordinarias 2.679 S4.722 (2.043) 408.870
Costo de ventas (1.189) (3.063) 1.874 (5225.342)
Ganancia (Pérdida) bruta 1.490 1.659 (169) 183.528
Otros ingresos, por funcion 651.328 49.148 602.180 657.398
Gastos de administracion (5.177) (3.071) (2.106) (17.313)
Otros gastos, por funcion (392.579) (3.771) (388.808) (400.065)
Otras ganancias (pérdidas) 333 27 306 (4.518)
Ganancia (Pérdida) de actividades operacionales 255.395 43,992 211.403 411.670
Ingresos financieros 233 265 (32) 1.191
Costos financieros (5.314) (4.379) (935) (11.116)
art|(:|pa.c‘|on en gananoa/ (pérdidas) de a.sc.ma(.:l/as 307.019 104.104 502.915 259.708
Contabilizadas por el método de la participacion 0
Diferencias de cambio (469) (180) (289) 2.065
Ganancia (Pérdida) antes de impuesto 556.864 143.802 413.062 662.902
Ingreso/gasto por impuesto a las ganancias 3.908 5.526 (1.618) (8.788)
Ganancia (Pérdida) 560.772 149.328 411.444 654.114
Atribuible a participaciones no controladoras 93.342
Ganancia (pérdida) 560.772 149.328 411.444 560.772
Utilidad (Pérdida) liquida a distribuir 305.375 102.286 203.089 305.375

(*) INVERCAP. corresponde a Invercap individual mas las filiales eléctricas.

El resultado del periodo es una utilidad de MUSS 560.772, la que se compara con la utilidad de MUSS 149.328, obtenida
el ejercicio anterior. Determina este resultado, la utilidad que corresponde contabilizar por la participaciéon que Invercap
mantiene principalmente en CAP S.A. por MUSS 307.019 y una plusvalia negativa neta de MUSS 258.447 por el aumento de
participacion en la asociada realizada durante este este afio.

La utilidad registrada por la participacion en las ganancias de asociadas de MUSS 307.019 se explica por los resultados
obtenidos de la participacion en CAP S.A. la cual registrd una utilidad neta de MUSS 741.380 en el periodo, un 146,8% mas alta
que la registrada en 2020. El alza en sus utilidades se debe a mejora en las utilidades de su segmento Mineria (109% versus
2020), Acero (120% versus 2020) y Produccién de acero (168% versus 2020).
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Tal como se menciond anteriormente durante el primer trimestre, la compafiia aumentd su participacion en CAP S.A. mediante
la adquisiciéon de 10.124.928 acciones equivalente a un 6.77% de participacion, incrementandola al 41.65%, por un total de
MUSS 108.000. Dado que esta compra, corresponde a inversion en una asociada, resulta necesario realizar el proceso de
determinacion del valor justo de los activos y pasivos identificables de la Compafiia adquirida, segun lo establece la NIC 28 y
las disposiciones de NIIF 3, o que se conoce como “Proceso de Asignacidn de Precio de Adquisicion o PPA”. Para estos efectos
se considera el Ultimo balance disponible a la fecha de las adquisiciones. Seguin detalle en nota 13.1 de los estados financieros
consolidados esta determinacion generd una plusvalia negativa de MUSS 64.179.

Con fecha del 01 de diciembre de 2021 INVERCAP. toma el control sobre CAP S.A., debido a la materializacién de la compra
del 1,661% sobre las acciones de CAP S.A. proceso que fue informado en hecho esencial el 09 de septiembre del 2021 a la
Comisién del Mercado Financiero (CMF) a cargo de Credicorp Capital S.A.

Producto de la toma de control alcanzada con dicha transaccion, ésta le significd a INVERCAP. registrar en resultados un monto
neto de MUSS$194.268 - como utilidad, correspondientes a una pérdida por la valorizacidn a Valor Justo de la inversién en CAP
S.A. al momento de la toma de control por un monto de MUSS$392.579 registrada en otros gastos y una utilidad por la plusvalia
negativa surgida en la transaccién por un monto de MUS$586.848 registrado en otros ingresos, ambos conceptos dentro del
Estado de Resultados Integrales Consolidados. Dicho valor surge de comparar el precio de cierre de la accién de CAP S.A. enla
Bolsa de Comercio de Santiago al 30 de noviembre de 2021 con el valor de Fair Value a la misma fecha.

Precio accion al 30 de Noviembre 2021 7.468
Tipo de cambio 836,73
Valor Accion 8,93
Numero de acciones 62.249.317
(+) Valor de Mercado (41,65%) 555.589
(-) Valor Libro inversion CAP 948.168
(A) Ajuste Negativo dif Valor Libro vs Mercado (392.579)
Fair Value Patrimonio CAP 2.695.584
Fair Value correspondiente a Invercap (43,31%) 1.167.430
Valor Compra Participacion (1,661%) (24.994)
Fair Value participacion Invercap 1.142.436
(B) Ajuste Positivo dif Fair Value vs Mercado 586.848
A+B Ganancia por plusvalia 194.268
Plusvalia reconocida a Septiembre 2021 64.179
Total plusvalia 2021 258.447

A nivel individual, Invercap y sus filiales eléctricas, registraron una caida de 10% en la utilidad bruta con respecto al afio
anterior, alcanzando MUSS 1.490 a diciembre de 2021. La disminucidn se explica por una menor distribucion de energia por
parte de las filiales eléctricas, lo que se vio parcialmente compensado por una disminucién en los costos.

El gasto de administracién de Invercap vy sus filiales eléctricas crecié un 69% con respecto al afio anterior, mientras que el gasto
financiero registré un alza de 21% como resultado de la reestructuracién financiera de la compafiia.

La utilidad antes de impuesto alcanzd MUSS 556.864 v los ingresos (gasto) por impuestos a las ganancias MUSS 3.908.
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Analisis de Factores de Riesgo

La compafiia concentra principalmente sus inversiones en el area de produccion y distribucién de acero y en operaciones de
produccion de cafierias, de la mineria del hierro, perfiles y servicios a los productos de acero y distribucion. Estas inversiones
las realiza a través de sus coligadas CAP S.A. Adicionalmente INVERCAP a través de su filial EPA SpA. inicio el desarrollo,
construccion y operacion de centrales hidroeléctricas de pasada de tamafio medio.

La fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, tarifas eléctricas, etc., puedes producir
efectos econdémicos debido a la desvalorizacion o valorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacion o indexacion de éstos a dichas variables.

En términos consolidados, las variables de riesgo son las mismas que las sefialadas en el ambito individual, mas todas las
propias de cada una de las filiales o coligadas de la Sociedad. Cabe destacar que la administracion de la mayoria de las filiales y
coligadas estd permanentemente implementando instrumentos en materia financiera para cubrir la exposicion de sus activos
y pasivos ante variaciones del tipo de cambio lo mismo ocurre en materia de cobertura de tasas de interés. Los principales
riesgos de mercado a los que esta expuesto el Invercap vy filiales son los siguientes:

Tipo de Cambio: La Sociedad y sus filiales estan expuestas a riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus operaciones,
las que involucran transacciones en monedas distintas al dolar estadounidense, principalmente pesos chilenos, resultando las
mismas poco significativas debido a que la moneda funcional de la Sociedad es el délar estadounidense.

Tasa de interés y liquidez: La estructura de financiamiento de INVERCAP. y filiales considera una mezcla de fuentes de fondos
afectos a tasa fija y tasa variable. La porcion del financiamiento afecto a tasa de interés variable, usualmente consistente
en la tasa flotante LIBO o TAB de 3 0 6 meses mas un margen, expone a la Sociedad a cambios en sus gastos financieros en
el escenario de fluctuaciones de la tasa LIBO o TAB. Ademas, en las operaciones y la marcha de los negocios se expone a la
disponibilidad de liquidez de la compafiia.

Precio: Los precios de la electricidad en Chile, medida a través del costo marginal, afectan y se ven afectadas la capacidad
de desarrollo del pais traducidos en el nivel de inversidn de este. El precio de la electricidad no solo impacta a la economia
domeéstica, sino que también juega un papel central en la posicion competitiva del pais en el comercio internacional. Los
precios impactan la estructura de costos de las empresas, afectando la produccion, las exportaciones, la inversion, el empleoy
el consumo. Adicionalmente en el mercado de la energia, las restricciones en las lineas transmisidn representan un riesgo en
los ingresos y/o costos de la energia que suministra y/o retira del sistema.

La economia abierta a la competencia internacional, como es el caso de Chile, se ve enfrentada a las variaciones de precios
de sus productos en el mercado internacional y por supuesto a la competencia desde todos los origenes. En los negocios de
produccién y comercializacion de hierroy acero, que son de transaccion internacional se reflejan es sus precios por variaciones
de oferta y demanda.

Los principales riesgos propios de la actividad a los que esta expuesto el Invercap vy filiales son los siguientes:

Cambios regulatorios y obtencion de permisos: La generacion de energia esta expuesta a una serie de regulaciones, las cuales
afectan tanto a las centrales en operacién (por ejemplo, modificaciones en ley de transmision troncal, reforma tributaria y
reforma laboral), como también potenciales riesgos para los proyectos en desarrollo (modificaciones en la tramitacién de
permisos y judicializacién del sistema de evaluacién ambiental). Dada la naturaleza de las Centrales Hidroeléctricas de Pasada,
requieren de una extensa y profunda lista de permisos, que impactan en el tiempo y costo de desarrollo de los proyectos.
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Relacion con el entorno: Por la naturaleza del recurso, por lo general, estos proyectos se emplazan en zonas precordilleranas
con poca intervencion humana, y ademds, en muchos casos en territorios de pueblos indigenas (mapuche). Lo anterior,
significa que los proyectos Hidroeléctricos se ocupen de materias, no solo ambientalmente complejas, sino también de
procesos de Consulta Indigena (Marco Convenio OIT 169).

Analisis del Estado de Flujo de Efectivo consolidado

El flujo neto total ha experimentado el siguiente movimiento en los periodos que se indican:

Invercap
INVERCAP. INVERCAP. Consolidado
Dec-21 Dec-20 variacion Dec-21

Utilizados en actividades de operacion 156.196 17.965 138.231 1.419.878
Utilizados en actividades de inversién (140.947) (30.480) (110.467) (526.602)
Utilizados en actividades de financiacion (16.518) 17.122 (33.640) (438.918)
Incremento (decremento) neto (1.269) 4.607 (5.876) 454,358
Efectivo al inicio del periodo 7.769 3.055 4.714 429.706
Efectivo variaciones cambio sobe efectivo (187) 107 (294) (10.199)
Efectivo al final del periodo 6.313 7.769 (1.456) (873.865)

El flujo neto total del periodo se explica por un ingreso neto positivo de operacién de MUSS 156.196, por un flujo de inversion
de MUSS (140.947) y por un flujo de financiamiento de MUSS (16.518).

En el primero se destacan los dividendos recibidos por MUSS 152.288.

El flujo negativo originado por las actividades de inversidn lo constituye basicamente adquisicion del 8,4% por la compra
de las acciones CAP S.A. por un total de MUSS (133.000), y las adiciones al activo fijo realizado por las filiales eléctricas
principalmente la inversion en San Victor, proyecto en fase de construccién.

El flujo de efectivo de financiamiento esta representado principalmente por el pago de pasivos financieros e intereses por
MUSS (93.438), dividendos pagados por MUSS (54.287) e importes procedentes de préstamos de corto y largo plazo por
MUSS 131.207.

Indicaciones de Tendencias

En la actualidad la tendencia de los resultados de la Sociedad esta determinada principalmente por las condiciones imperantes
en el mercado internacional del mineral de hierro y acero, como también por las condiciones y decisiones macroecondémicas
que afecten directamente a la industria del acero en el mercado local y al sector construccion. El escenario de precios que

afectan a estos commodities incidirdn directamente en el resultado que registrela el grupo CAP. Asimismo las tendencias del
precio de la energia y las condiciones del mercado eléctrico afectan el desempefio de una de nuestras filiales.

Santiago marzo 2022
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HECHOS RELEVANTES
INVERCAP.

A continuacion, se resefian los hechos relevantes de INVERCAP. y que a juicio de la Administracion, deben estar en conocimiento
de los sefiores accionistas:

12.02.2021

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 9° y en el inciso segundo del Articulo 10° de la Ley n° 18.045, y a lo dispuesto en
la Norma de Caracter General n° 30, debidamente facultado por el Directorio en sesion realizada el 12 de febrero de 2021,
informo a la Comisién para el Mercado Financiero, como HECHO ESENCIAL de INVERCAP. (la “Compafiia”), Inscripcion Registro
de Valores n® 492, lo siguiente:

e En el marco de una continua busqueda de alternativas para consolidar su posicién estratégica en CAP S.A. (“CAP”), la
Compafiia ha acordado adquirir de M.C. Inversiones Limitada, filial de la multinacional Mitsubishi Corporation, 10.124.928
acciones de CAP, representativas del 6,77% de su capital accionario, por un precio total de USS 108.000.000.

e La Compaiiia es el controlador de CAP, y con esta adquisicién aumenta su participacion accionaria en CAP de 52.124.389
acciones, representativas del 34,88% de su capital accionario, a 62.249.317 acciones, representativas del 41,65%.

e El cierre de la compraventa se efectuara en una transaccion fuera de bolsa a mas tardar el 26 de febrero de 2021. El
precio se pagard al contado, para lo cual la Compafiia tiene aprobado un financiamiento bancario a largo plazo por USS
108.000.000.

e Selevantaloinformado como Hecho Reservado con fecha 19 de enero de 2021, cuyo contenido se incorpora a la presente
comunicacion.

e Aestafecha no es posible determinar los efectos financieros que la materia informada tendra para la Compafiia.

19.02.2021

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 9° y en el inciso segundo del Articulo 10° de la Ley n° 18.045, y a lo dispuesto en
la Norma de Caracter General n° 30, debidamente facultado por el Directorio en sesion realizada el 12 de febrero de 2021,
informo a la Comisién para el Mercado Financiero, como HECHO ESENCIAL de INVERCAP. (la “Compafiia”), Inscripcion Registro
de Valores n°® 492, lo siguiente:

e Hago referencia al Hecho Esencial de fecha 12 de febrero de 2021, por el que se informd que la Compafiia habia acordado
adquirir de M.C. Inversiones Limitada, filial de Mitsubishi Corporation, 10.124.928 acciones de CAP S.A. por un precio
total de US$108 millones.

e Con esta fecha las partes han materializado la transferencia de las acciones y el pago del precio.

e Aestafecha no es posible determinar los efectos financieros que la materia informada tendra para la Compafifa.

08.03.2021

De conformidad a lo establecido en el articulo 9° e inciso 2° del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y
lo previsto en la Seccion Il de la Norma de Caracter General N° 30 de esa Comision, informo a usted como Hecho Esencia que
en sesion de directorio celebrada el 05 de marzo del presente, se acordé citar a Junta Ordinaria de Accionistas para el proximo
15 de abril de 2021, a las 16:00 horas, en el piso menos uno del Edificio ubicado en calle Gertrudis Echefiique N° 220, comuna
de Las Condes, Santiago, pudiendo los accionistas asistir de manera remota y simultdnea en el marco de lo establecido en la
Norma de Cardcter General N° 435 y en el Oficio Circular N° 1.141 de la Comision para el Mercado Financiero. Si por cualquier
motivo no pudiere llevarse a cabo la junta de manera fisica, ésta se realizard exclusivamente por medios remotos de acuerdo
con lo indicado anteriormente.
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En la Junta se trataran los temas que se indican a continuacion:

1. Memoria, Estados de Situacion Financiera Consolidada de INVERCAP. y Filiales para el ejercicio 2020 vy situacion de la
Sociedad e Informe de los Auditores Externos

Politica y Distribucién de utilidades;

Designacion de los Auditores Externos;

Remuneracion del Directorio;

Informe anual de gestién del Comité de Directores,

Remuneracion del Comité de Directores y presupuesto de gastos de dicho comité

Designacion del periddico para efectuar las publicaciones sociales y;

Otras materias de interés social de competencia de la Junta.

® N Uk W

Politica de Dividendos y Distribucion de utilidades 2020

En la misma reunion antes citada se acordd proponer a la Junta continuar con la politica de repartir como dividendo definitivo,
el 30% de las utilidades liquidas distribuibles, y asi someterlo a la Junta. Como consecuencia de esta politica de dividendos se
propondra para la aprobacién de la Junta Ordinaria de Accionistas, la distribucién del 30% de la utilidad liquida distribuible del
ejercicio 2020 ascendente a la suma de a USS 102.286.431,71.

Cabe sefialar que por aplicacién de las Circulares N°s 1945, de 29 de septiembre de 2009, y 1983, de 30 de julio de 2010,
ambas de la Comisién para el Mercado Financiero de la utilidad del ejercicio 2020 por US$149.328.497,71, hay que agregar
la cantidad de US$2.105.934,00, que corresponde a la realizacion de la utilidad proveniente de la fusion de CMP con la
Compafiia Minera Huasco y descontar una plusvalia negativa de US$49.148.000,00, correspondiente al valor determinado por
la inversion adicional realizada sobre CAP S.A., a raiz de lo cual la utilidad liquida distribuible por el ejercicio 2020 asciende a
USS 102.286.431,71.

En virtud de lo anterior, la cantidad destinada a dividendo seria de US$30.685.929,51, de la cual corresponde deducir
USS$9.278.000,07 pagados en noviembre y diciembre de 2020 como dividendo provisorio N°68 y N°69, quedando un saldo
por repartir ascendente a US$21.407.929,44. Este saldo se cancelaria mediante un dividendo definitivo N°70, por la suma de
USS$0,14325 por accién, pagadero a partir del préximo 28 de abril. Para los efectos anteriores se utilizard el tipo de cambio
Délar Observado publicado por el Banco Central en la fecha de cierre del Registro de Accionistas. Lo anterior es sin perjuicio
de la facultad del Directorio para acordar la distribucion de dividendos provisorios, en el entendido que durante el presente
Ejercicio 2021 se generen utilidades y no existan pérdidas acumuladas.

En cuanto a la posibilidad de repartir dividendos eventuales, se propondrd a la Junta de Accionistas que faculte al Directorio
para que éste, si asi lo estima conveniente, pueda acordar el pago de ese tipo de dividendos con cargo a las reservas de
utilidades existentes, segln lo previene el Art.80 de la Ley 18.046.

Por otra parte, es intencion proponer a la Junta Ordinaria de Accionistas a efectuarse en el afio 2021 que, de producirse
utilidades en el ejercicio 2021, se reparta el 30% de las utilidades liquidas, como dividendo definitivo.

En relacién con los puntos 4 y 6 se propone mantener la situacion vigente

16.04.2021
Por medio de la presente y de conformidad a lo dispuesto en los articulos 9° y 10° inciso segundo de la Ley N2 18.045 de
Mercado de Valores, comunico a ustedes con caracter de “Hecho Esencial” que:

El dia de ayer se celebro la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compafiia, en la que se adoptaron los siguientes
acuerdos:
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1. Se Aprobd la Memoria, Balance y demds Estados Financieros terminados el 31 de diciembre de 2020 y la Situacién de la
Sociedad y el Informe de los Auditores Externos.

2. Se aprobd el resultado del ejercicio y politica de dividendos.

e Se aprobo como Politica de Dividendos de la sociedad repartir anualmente como dividendo el 30% de las utilidades
liquidas del ejercicio. Asimismo, respecto del ejercicio 2020 también se acordo, que de la utilidad liquida distribuible
del ejercicio 2020 ascendente a la suma de a USS 102.286.431, se reparta como Dividendo Definitivo el 30% de
la misma, esto es, la suma de US$30.685.929,51, de la cual corresponde deducir US$9.278.000,07 pagados en
noviembre y diciembre de 2020 como dividendo provisorio N°68 y N°69, quedando un saldo por repartir ascendente
a US$21.407.929,44. Este saldo se cancelaria mediante un dividendo definitivo N°70, por la suma de USS0,14325 por
accion, pagadero a partir del proximo 28 de abril.

e Enlamisma reunion se acordd ofrecer a los accionistas la opcion de recibir los dividendos en pesos o en délares de los
Estados Unidos de América. La propuesta considera que los dividendos se paguen en ddlares de los Estados Unidos
de América o en pesos chilenos, moneda de curso legal, a eleccion de los accionistas, segun el procedimiento que se
indica a continuacién:

A) Aquellos accionistas que deseen se les efectle el pago de los dividendos respectivos en ddlares de los Estados
Unidos de América, lo deberan solicitar por escrito a INVERCAP., a mas tardar el cuarto dia habil anterior a la fecha del
reparto de los respectivos dividendos, a través de su departamento de acciones ubicado en Gertrudis Echefiique 220,
piso 1, comuna de Las Condes o por medio del correo electrénico acciones.cap@cap.cl. Estos accionistas recibiran
el pago de los dividendos mediante su depdsito en la cuenta corriente bancaria en ddlares que hubiesen indicado
en la comunicacion respectiva o, a falta de esa indicacion, mediante un cheque en ddlares nominativo, a nombre del
titular de las acciones, que podra ser retirado entre las 09:00 horas y las 17:00 horas en el departamento de acciones
de INVERCAP.,, previa identificacién del accionista con su respectiva cédula de identidad. Los accionistas que deseen
hacer el cobro a través de representante deberan hacerlo mediante un poder otorgado ante notario. Se entendera
que aquellos accionistas que no solicitaren el pago en délares en la forma y oportunidad recién sefialada han optado
irrevocablemente por recibir el pago en pesos; y

B) Aquellos accionistas que no hayan solicitado el pago en ddlares recibiran el pago segln su equivalente en pesos, al
tipo de Cambio Ddlar Observado publicado por el Banco Central en la fecha de cierre del Registro de Accionistas que
corresponda para efectos de determinar los accionistas que tendran derecho a dividendos, mediante la emision de
cheques nominativos, a nombre del titular de las acciones, entre las 09:00 horas y las 17:00 horas en el departamento
de acciones de INVERCAP. Sin perjuicio de lo anterior, a aquellos accionistas que asi lo hubiesen solicitado por escrito,
se les depositaran los dividendos en la cuenta corriente bancaria o de ahorro que hubiesen indicado, o bien, se les
enviaran por correo a su domicilio, mediante cheque nominativo, todo ello el mismo dia fijado para el reparto de
dividendos. Los accionistas que deseen hacer el cobro a través de representante deberan hacerlo mediante un poder
otorgado ante notario.

e Lo anterior es sin perjuicio de la facultad del Directorio para acordar la distribucion de dividendos provisorios, en el
entendido que durante el presente ejercicio 2021 se generen utilidades y no existan pérdidas acumuladas.

e Se aprobo facultar al Directorio para que éste, si asi lo estima conveniente, pueda acordar el reparto de dividendos
eventuales con cargo a las reservas de utilidades existentes, sin perjuicio de que pueda acordar el reparto de

dividendos provisorios segun la ley.

3. Se designd como Auditores Externos Independientes a la firma EY para el ejercicio 2021.
4. Sefijo la Remuneracion del Directorio.
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5. Se aprobaron la Remuneracion y Actividades del Comité de Directores y su presupuesto de gastos a que se refiere el Art.
50 bis de la Ley No. 18.046.

6. Se designo al “Diario Financiero” como el periddico para efectuar las publicaciones de avisos de citacion a Juntas de
Accionistas, pagos de dividendos, como asimismo, de cualquier informacién que deba comunicar la Sociedad.

7. Seinformd que no hubo transacciones a que se refiere el Titulo XVI de la Ley No. 18.046.

Informamos a usted que a la Junta General Ordinaria de Accionistas asistieron 92.228.063 acciones que representan el 61,71%
del total de las acciones emitidas de la sociedad.

De conformidad a lo establecido en la normativa vigente, haremos llegar a esta Superintendencia, en el plazo establecido
copia del Acta de esta Junta debidamente certificada.

23.04.2021

En concordancia sobre el pago del dividendo definitivo N°70, comunicada a esta Comision con fecha 15 de abril de 2021, que
de acuerdo con el valor del ddlar observado del ayer 22 de abril de 2021, el monto en pesos del dividendo definitivo N°70 sera
de $ 99,8142 por accion.

30.04.2021

De conformidad a lo establecido en el articulo 9° e inciso 2° del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y
lo previsto en la Seccién Il de la Norma de Cardcter General N° 30 de esa Comisién, informo a usted como Hecho Esencial, lo
siguiente:

Como es de publico conocimiento, las modificaciones legales introducidas por la Ley N2 21.314 vigente desde el 13 de abiril
pasado incluyen, para los emisores de valores de oferta publica, la obligacién de publicar la fecha en que divulgaran sus
estados financieros trimestrales y anuales, con a lo menos 30 dias de anticipacion a dicha divulgacién. Al respecto cumplo
con informar a Ud. que INVERCAP. tenia previsto, con anterioridad a la publicacion de la referida ley, divulgar sus estados
financieros para el dia 20 de mayo de 2021.

Por lo anterior, y de conformidad a lo establecido en el articulo 16 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, informo a
usted como Hecho Esencial, que INVERCAP. divulgard al mercado sus estados financieros trimestrales el proximo dia 20 de
mayo de 2021.

En lo sucesivo, las fechas de publicacion de nuestros Estados Financieros trimestrales, semestrales y anuales, segun el caso,
seran informadas como “Informacion de Interés” en la seccidn inversionistas del sitio www.invercap.cl

02.07.2021

De conformidad a lo establecido en el articulo 9° e inciso 2° del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores,
y lo previsto en la Seccién Il de la Norma de Cardacter General N° 30 de esa Comision, informo a usted en caracter de Hecho
Esencial que el Directorio de INVERCAP., en sesidn celebrada el dia 02 de julio de 2021, acordd aceptar la renuncia presentada
por el director Sr. Jose Maria Eyzaguirre Baeza.

En la reunién antes sefialada, el Directorio acordé designar como director a contar de esta fecha, al Sr. Pablo Mir Balmaceda
cuya designacion, conforme a los estatutos de la sociedad, debera ser sometida a consideracién de la proxima Junta Ordinaria
de Accionistas.

20.08.2021

El Directorio de INVERCAP., en sesion celebrada con esta fecha, acordd pagar un dividendo provisorio N° 71, por la suma de
USS0,22 por accion, pagadero a partir del 10 de septiembre de 2021, con cargo a las utilidades del ejercicio 2021.
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09.09.2021

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 9° y en el inciso segundo del Articulo 10° de la Ley n° 18.045, y a lo dispuesto en la
Norma de Caracter General n® 30, debidamente facultada por el Directorio en sesion realizada el 9 de septiembre de 2021,
informo a la Comisién para el Mercado Financiero, como HECHO ESENCIAL de INVERCAP. (“Invercap”), inscripcién Registro de
Valores n® 492, lo siguiente:

e Con esta misma fecha, Invercap ha otorgado un mandato irrevocable a Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa
(“Credicorp Capital”) con el encargo de adquirir acciones de CAP S.A. (“CAP”) en una o mas operaciones bursatiles.
Para estos efectos Invercap se ha obligado a proveerle de fondos a Credicorp Capital por hasta USS25 millones (en su
equivalente en pesos chilenos).

e Los términos del encargo son tales que el mecanismo bursatil, la decisién del nimero de acciones a adquirir y el precio
de adquisicién — con un precio maximo de $9.500 por accién de CAP- seran determinados a juicio exclusivo de Credicorp
Capital, sin consulta o informe previo a Invercap. El encargo durara hasta lo primero que ocurra: (i) se adquirieren acciones
de CAP por USS25 millones (en su equivalente en pesos chilenos); o (ii) el 30 de noviembre de 2021.

e (Cada vez que se materialice una compra de acciones, Credicorp Capital rendird cuenta a Invercap, de modo que ésta
provea de fondos y pueda dar cumplimiento oportuno a las obligaciones de informacion al mercado establecidas en el
Articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores y la Norma de Caracter General n® 269.

e Invercap se ha obligado a abstenerse de establecer comunicacion alguna con Credicorp Capital tendiente a instruirlo en
la manera de ejecutar el encargo. En el mismo sentido, Credicorp Capital ha aceptado la prohibiciéon de comunicarse con

el mandante para pedir instrucciones de como ejecutar el encargo.

e Se hace presente que Invercap es hoy titular del 41,648% de las acciones de CAP vy, de acuerdo a los Articulos 97 y 99 de
la Ley de Mercado de Valores, ya es el controlador de CAP.

e Aestafecha no es posible determinar los efectos financieros que la materia informada tendra para Invercap.

03.12.2021

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 9° y en el inciso segundo del Articulo 10° de la Ley n°® 18.045, y a lo dispuesto en |a
Norma de Caracter General n® 30, debidamente facultada por el Directorio, informo a la Comisién para el Mercado Financiero,
como HECHO ESENCIAL de INVERCAP. (la “Compafiia”), Inscripcién Registro de Valores n® 492, lo siguiente:

e Apartirdel 31 de diciembre de 2021 la Compafiia presentara sus estados financieros de manera consolidada con CAP S.A.
e Lo anterior es consistente con lo dispuesto en la NIIF 10 sobre Estados Financieros Consolidados y la participacion

accionaria de la Compafiia en CAP S.A.

Santiago, Marzo 2022
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO DE FILIALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (En miles de ddlares estadounidenses- MUSS)

CAP S.A. Energia de la Patagonia
y Filiales y Aysén S.p.A. y Filiales
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUSS MUSS MUSS
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 867.552 421.937 782 615
Otros activos financieros corrientes 75.050 134.591 473 403
Otros activos no financieros, corrientes 27.507 22.401 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corrientes 315.479 507.504 1.032 862
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 32.863 40.851 16 709
Inventarios 558.869 308.861 - -
Activos por impuestos, corrientes 62.882 49.039 2.155 1471
Total activos corrientes 1.940.202 1.485.184 4.458 4.060
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 1.995 2.991 - -
Otros activos no financieros, no corrientes 25.063 21.125 1.034 1.094
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, no corrientes 22.376 22.227 - -
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 975 1.506 - -
Activos intangibles distintos de la plusvalia 638.675 669.737 1.125 1.121
Plusvalia 38.497 45.647 - -
Propiedad, planta y equipo, neto 3.807.205 3.490.524 37.308 30.842
Propiedades de inversion 28.909 29.110 - -
Activos por derechos de uso 94.163 125.150
Activos por impuestos corrientes, no corriente 41 315
Activos por impuestos diferidos 14.281 15.679 91 117
Total activos no corrientes 4.672.180 4.424.011 39.558 33.174
TOTAL ACTIVOS 6.612.382 5.909.195 44.016 37.234
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO DE FILIALES ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS, POR FUNCION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (En miles de ddlares estadounidenses- MUSS) POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (En miles de ddlares estadounidenses- MUSS)
CAP S.A. Energia de la Patagonia CAP S.A. Energia de la Patagonia
y Filiales y Aysén S.p.A.y Filiales Y FILIALES y Aysén S.p.A. y Filiales
31.12.2021 31122020  31.12.2021  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Ingresos de actividades ordinarias 3.676.883 2.679.003 2.679 4.722
PATRIMONIO Y PASIVOS Costo de ventas (1.964.943) (1.788.299) (1.189) (3.063)
Pasivos corrientes Ganancia (Pérdida) bruta 1.711.940 890.704 1.490 1.659
Otros pasivos financieros, corrientes 152.862 495.066 2.776 3.114 ‘ ‘
Pago por arrendamiento, corriente 12.276 17.756 gtris wzjgredsfots,lgor.flurwt:lon éi;;g) (1;‘222) . .
: ostos de distribucion . . - -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 718.769 556.216 1.270 2.059 Gastos de administracion (116.180) (113.239) (1.294) (1.039)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 415.260 226.748 363 2.208 Otros gastos, por funcion (76.680) (60.709) . (3.771)
Otras provisiones, corrientes 29.329 52.209 - 36 Otras ganancias (pérdidas) (8.547) (5.963) 210 67
Pasivos por Impuestos corrientes 235.633 151.955 135 95
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 38.558 34.244 - - Ganancia (Pérdida) antes de impuesto 1.521.261 699.012 406 (3.084)
Otros pasivos no financieros, corrientes 17.379 30.151 - -
Ingresos financieros 2.881 6.463 3 16
- - — Costos financieros (63.359) (85.275) (790) (726)
Total pasivos corrientes en operacion 1.620.066 1.564.345 4.544 7.512 Participacién en ganandia (pérdidas) de asociadas y negocios
) o " , o (467) 704 - (26)
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacién
Pasivos no corrientes: Diferencias de cambio y otros reajustes 16.615 364 51 (124)
Otros pasivos financieros no corrientes 550.636 230.816 18.573 11.602 Resultado por unidades de reajuste (2.901) (455)
Pasivo por arrendamiento no corriente 30.782 41.020 - - - — -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente 11.897 25.442 Ganancia (Pérdida) antes de impuesto 1.474.030 620.813 (330) (3.944)
Otras provisiones a largo plazo 247334 /8873 ) ) Gasto por impuesto a las ganancias (480.866) (188.774) (599) (621)
Pasivo por impuestos diferidos 418.347 425.269 2.502 1.959
Provisiones no corrientes por beneficio a los empleados 64.473 72.387 Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas 993.164 432.039 (929) (4.565)
Otros pasivos no financieros no corrientes 1.485 7.519
Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas - - - -
Total pasivos no corrientes 1.324.954 881.326 21.075 13.561 - —
Ganancia (Pérdida) 993.164 432.039 (929) (4.565)
Total pasivos 2.945.020 2.445.671 25.619 21.073 Ganancia (pérdida) atribuible a:
. . . Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la 741 380 300422 (929) (4.565)
Patrimonio neto atribuible a los controladores: controladora
Capital emitido 379.444 379.444 18.237 15.074 Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no 251 784 131.617 ) .
Ganancias (pérdidas) acumuladas 1.889.050 1.671.883 (5.492) (4.565) controladoras
Ot 25.781 9.133 5.652 5.652
s e ( ) Ganancia (pérdida) 993.164 432.039 (929) (4.565)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 2.242.713 2.060.460 18.397 16.161 Ganancias por accién
Participaciones no controladoras 1.424.609 1.403.031 - - Ganancias por accidn basica uss uss
Total patrimonio neto 3.667.322 3.463.491 18.397 16.161 Ganancias (pérdidas) por accién basica de operaciones 4,960785 2,010209
continuadas
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 6.612.342 5.909.162 44.016 37.234 Ganancia (pérdida) basicas por accién basica 4,960785 2,010209
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ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (En miles de ddlares estadounidenses- MUSS) POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (En miles de ddlares estadounidenses- MUSS)
CAP S.A. y Filiales Energia de la Patagonia y Aysén
31122021 31.12.2020 5-p-A.y Filiales
MUSS MUSS 31.12.2021 31.12.2020
MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida) 993.164 432.039
Estado de otros resultados integrales
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes Utilidad (Pérdida) del afio (929) (4.565)
de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) de inversiones en instrumen- . . Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversion 1) (165)
tos de patrimonio
Otros resultados integrales (1) (165)
) O;rg rezul;adg integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de (1.576) (11.982)
Enerncios aerinicos Resultado integral (930) (4.730)
Diferencias de cambio por conversion Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (930) (4.730)
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversidn, antes de impuestos (46.310) 9.953 Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras ) )
Coberturas del flujo de efectivo Resultado integral total (930) (4.730)
Otro resultado integral, antes de impuestos, cobertura del flujo de efectivo 59 (6.792) Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos (47.827) (8.821)
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se
reclasificara al resultado del periodo 358 (3.235)
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que se
reclasificara al resultado del periodo 12.488 (853)
Otro resultado integral (34.914) (6.439)
Resultado integral 958.250 425.600
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 706.466 293.983
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 251.784 131.617
Resultado integral total 958.250 425.600
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (En miles de ddlares estadounidenses- MUSS)

CAP S.A.
Y FILIALES Energia de la Patagonia y Aysén S.p.A. y Filiales
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
MUSS MUSS MUSS MUSS

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobro por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 3.667.808 2.312.375 3.120 6.803

Otros cobros por actividades de operacion 2.785 384 421 -
Clases de pago:

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1.565.750) (1.136.302) (1.037) (4.317)

Pagos y por cuenta de los empleados (262.220) (232.295) (692) (569)

Intereses recibidos 623 15.548 - -

impuestos a las ganancias pagados (reembolsados) (434.662) (92.315) (552) (491)

Otras entradas (salidas) de efectivo 7.386 11.487 - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 1.415.970 878.882 1.260 1.426
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
de inversion (15.411) (38.767)
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participacion no controladoras (69) (621)
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 9.194 - - -
Compras de propiedad, plantay equipo (404.913) (248.856) (6.904) (3.678)
Compras de activos intangibles (305) - (4) (4)
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera (10.003) (6.279)
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera, clasificados como actividades de inversion 525 1.987
Interes recibidos 872 1.615
Otras entradas (salidas) de efectivo 34.455 (21.240) - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversidon (385.655) (312.161) (6.908) (3.682)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Importes procedentes de prestamos de largo plazo 317.672 (200.837) 8.208 1.500

Importes procedentes de prestamos de corto plazo 83.726 45.236 - -
Reembolsos de préstamos, clasificados como actividades de financiacion (468.027) (80.126) (1.941) (1.229)
Préstamos a entidades relacionadas 1.113 - (107) (692)
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero (6.118) (22.836) - -
Dividendos pagados (462.258) (82.737) - -
Intereses pagados (41.147) (65.199) (872) (675)
Otras entradas (salidas) de efectivo 345 (3.760) (88) 573
Importes procedentes de préstamos con empresas relacionadas 686 2.805
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (574.688) (410.259) 5.886 2.282
Incremento (disminucidn) neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (10.012) 4.257 (71) 30
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 445.615 160.719 167 56
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 421.937 261.218 615 559
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 867.552 421.937 782 615
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (En miles de ddlares estadounidenses- MUSS)

CAP S.A. Y FILIALES

Reserva de Resrva de
ganacias o Gananciasy
Reservas por Reservas de pérdidas por pérdidas por Patrimonio
diferencias de coberturas planes de inversiones en Ganancias atribuible a los
cambio por de flujo de beneficios instrumentos de Otras reservas (pérdidas) propietarios de Participaciones
Capital emitido conversién efectivo definidos patrimonio varias Otras reservas acumuladas la comtroladora  no controladoras  Patrimonio total
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Patrimonio al comienzo del periodo 01/01/2021 379.444 7.034 (2.393) (9.375) 10.813 178 6.257 1.675.206 2.060.907 1.388.598 3.449.505
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables - - - - - - - - - - -
Incremento (disminucion) por correcciones de errores - 2.876 - - - - 2.876 (3.323) (447) 14.433 13.986
Patrimonio Inicial Reexpresado 379.444 9.910 (2.393) (9.375) 10.813 178 9.133 1.671.883 2.060.460 1.403.031 3.463.491
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 741.380 741.380 251.784 993.164
Otro resultado integral (33.806) 43 (969) - (182) (34.914) (34.914) (43.898) (78.812)
Resultado integral 706.466 207.886 914.352
Emision de patrimonio - (524.213) (524.213) (186.308) (710.521)
Dividendos - -
Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios - - - - - - -
Incremento (disminucion) en el Patrimonio - (33.806) 43 (969) - (182) (34.914) 217.167 182.253 21.578 203.831
Patrimonio al 31/12/2021 379.444 (23.896) (2.350) (10.344) 10.813 (4) (25.781) 1.889.050 2.242.713 1.424.609 3.667.322
Patrimonio al comienzo del periodo 01/01/2020 379.444 (232) 2.565 (628) 10.813 178 12.696 1.528.014 1.920.154 1.323.101 3.243.255
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables - - - - - - - - - - -
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores - - - - - - - - - - -
Patrimonio Inicial Reexpresado 379.444 (232) 2.565 (628) 10.813 178 12.696 1.528.014 1.920.154 1.323.101 3.243.255
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 300.422 300.422 131.617 432.039
Otro resultado integral 7.266 (4.958) (8.747) - - (6.439) (6.439) (66.120) (72.559)
Resultado integral 293.983 65.497 359.480
Emision de patrimonio - (153.230) (153.230) - (153.230)
Dividendos - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios - - - - - - -
Incremento (disminucion) en el Patrimonio - 7.266 (4.958) (8.747) - - (6.439) 147.192 140.753 65.497 206.250
Patrimonio al 31/12/2020 379.444 7.034 (2.393) (9.375) 10.813 178 6.257 1.675.206 2.060.907 1.388.598 3.449.505
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (En miles de ddlares estadounidenses- MUSS)

Energia de la Patagonia y Aysen SpA. y Filiales

Reservas por

diferencias de Patrimonio atribuible
cambio por Otras reservas Ganancias (pérdidas)  a los propietarios de la Participaciones no
Capital emitido conversion varias Otras reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Saldo inicial al 01 de enero de 2021 15.074 (360) 6.012 5.652 (4.565) 16.161 - 16.161
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Ganancia / (Perdida) - - - - (929) (929) - (929)
Otro resultado integral - (1) - (1) - (1) - (1)
Otro incremento (decremento)- Disminucién de capital (2) - - - 2 - - -
Otro incremento (decremento)- Aumento de Capital 3.165 - - - - 3.165 - 3.165
Total de cambios en el patrimonio 3.163 (361) - (1) (927) 2.235 - 2.235
Saldo final al 31 de Diciembre de 2021 18.237 (361) 6.012 5.651 (5.492) 18.396 - 18.396
Saldo inicial al 01 de enero de 2020 22.123 (195) 6.012 5.817 (15.567) 12.373 - 12.373
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Ganancia / (Perdida) - - - - (4.565) (4.565) - (4.565)
Otro resultado integral - (165) - (165) - (165) - (165)
Otro incremento (decremento)- Disminucion de capital (15.567) - - - 15.567 - - -
Otro incremento (decremento)- Aumento de Capital 8.518 - - - - 8.518 - 8.518
Total de cambios en el patrimonio (7.049) (165) - (165) 11.002 860 - 3.788
Saldo final al 31 de Diciembre de 2020 15.074 (195) 6.012 5.817 (4.565) 13.233 - 16.161
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INFORMACION DE EMPRESAS E INVERSIONES EN SOCIEDADES

CAPS.A.

La Compafiia se constituyd por escritura publica del 27 de abril de 1946 ante el notario Pedro Cuevas, de la ciudad de Santiago.
Su existencia y estatutos fueron autorizados por el Decreto de Hacienda N2 2.004, del 3 de mayo de 1946. Los extractos fueron
inscritos en el Registro de Comercio, el 18 de mayo de 1946 a fojas 1.356 y 1.358 N2 983 y N2 984, respectivamente, publicados
en el Diario Oficial del 20 de mayo de 1946. El Decreto de Hacienda N2 3.418 declara legalmente instalada la Sociedad.

El mayor accionista de CAP S.A. es INVERCAP,, con 43,31% de participacion de su capital accionario, con lo cual, y de acuerdo
con las normas contables vigentes, ejerce influencia significativa para controlar la Sociedad.

Division de CAP S.A.

El Directorio de CAP S.A. en sesion celebrada el 27 de junio de 1994 acordo citar a Junta Extraordinaria de Accionistas para el
29 de julio de 1994, con el fin de proponer la divisién de la Compafiia en tres sociedades.

Conforme con esta proposicion del Directorio, con fecha 29 de julio de 1994, se celebrd la Junta Extraordinaria de Accionistas
de CAP S.A. que acordo la divisién de la sociedad en tres sociedades: CAP S.A. que se mantiene, Forestal Terranova S.A. e
INVERCAP. que se crean, con vigencia y efecto a contar del 12 de mayo de 1994, en base y conforme al Balance General
auditado al 30 de abril de 1994 y al informe pericial respectivo. En la misma Junta se aprobaron los Estatutos de las tres
Sociedades, incluyendo el articulo transitorio correspondiente a la disminucién del capital social y a la constitucién de las
nuevas empresas.

En dicha oportunidad, la Junta Extraordinaria acordé disminuir el capital social de la compafifa en USS 310.850.202,29 y
distribuir su patrimonio, asignando al patrimonio de las nuevas sociedades una suma equivalente a USS 345.094.502,06.

En consecuencia, el patrimonio de CAP disminuy6 de USS 779.972.930,89 a USS 434.878.428,83 con lo cual de su patrimonio
inicial quedo un 55,8%, distribuido en las siguientes cuentas:

1. Capital Pagado USS  379.443.645,64
2. Otras Reservas uss 1.207.082,93
3. Utilidades Acumuladas uss 51.107.008,11
4, Utilidad del Periodo uss 3.120.692,15

Total Patrimonio USS 434.878.428,83

El capital pagado estd dividido en 149.448.112 acciones sin valor nominal.

El dia 7 de abril de 1995 se celebraron las Juntas Extraordinarias y Ordinarias de Accionistas. En la primera se acordd disminuir
de 9a7elnumero de directores de la sociedad. Al 31 de diciembre de 2021, INVERCAP. tiene un 43,31 % de participacion en la
propiedad. El capital suscrito y pagado Al 31 de diciembre de 2021 alcanza a MUSS 379.444 dividido en 149.448.112 acciones
sin valor nominal. El valor de la inversion de INVERCAP. al 31 de diciembre de 2021 en la filial CAP S.A. representa el 15,56%
de los activos totales de la matriz.

3 o
Objeto Social
La compafiia tiene por objeto principal invertir capitales en cualquier clase de bienes muebles incorporales, tales como
acciones, bonos, debentures, planes de ahorro y capitalizacion, cuotas derechos en sociedades o fondos mutuos y cualquier

clase de titulos o valores mobiliarios y administrar dichas inversiones.

La compafiia tiene, ademas, los siguientes objetivos especificos:
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e Promover, organizar y constituir sociedades de cualquier naturaleza y objeto y comprar y vender acciones y derechos
sociales.

e Prestar servicios gerenciales, de asesoria financiera y legal, de ingenieria, de auditoria y otros, necesarios para el mejor
desarrollo de las empresas de las cuales sea accionista o socia, o de empresas ajenas.

e Coordinar la gestion de las sociedades de las cuales sea accionista o socia para obtener el maximo de productividad y
rentabilidad.

e lacompafiia, cuya duracion es indefinida, buscara el crecimiento sostenible y la consolidacion de sus empresas filiales y
de todas aquellas en que tenga participacion, sin perder de vista que debe satisfacer los requerimientos de la sociedad, las
expectativas de los accionistas en cuanto a rentabilidad y las necesidades de estabilidad, bienestar y desarrollo personal
de sus trabajadores y sus respectivos grupos familiares.

Administracion

Directorio

Sres.

Jorge Patricio Salvatierra Pacheco, Presidente
Juan Rassmuss Raier Vicepresidente
Claudia Manuela Sanchez, Director
Patricia Nufez, Director

Maria Olivia Recart, Director
Roberto de Andraca A, Director
Tadashi Mizuno, Director
Ejecutivo

Sr. Julio Bertrand P, Gerente General

ENERGIA DE LA PATAGONIAY AYSEN SpA. (EPA SpA.)

La Sociedad Energia de la Patagonia y Aysén SpA se constituyé con fecha 11 de mayo de 2009.

El objeto social de Energia de |la Patagonia y Aysén SpA es la inversion en toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales e
incorporables, la explotacidn de los mismos sea por cuenta propia o ajena, realizar todo tipo de inversiones en otras Sociedades
0 negocios, asi como la planificacién, desarrollo, operacion y explotacion de todo tipo de actividades y negocios relacionados
con el rubro eléctrico y energético en general bajo todas sus formas y modalidades. La Sociedad ademas podra invertir en
la generacion, transmision, transporte, compra, suministro y venta de energia hidroeléctrica o de cualquier naturaleza, o los
elementos o insumos necesarios para producirla, prestar servicios empresariales y de gestiéon a terceros. Ademas, prestar toda
clase de servicios de administracion y gerenciales solamente a sus filiales.

La actividad principal de las filiales Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA, Empresa Eléctrica la Arena SpA, Empresa Eléctrica San
Victor SpPA y Empresa Eléctrica Tranquil SpA (a partir del 16 de mayo de 2019) se encuentra orientada a la generacion,

transmision, transporte, compra, suministro y venta de energia hidroeléctrica de cualquier naturaleza.

Con fecha 7 de diciembre de 2009, se acordé la transformacion de la razon social de las filiales de Energia de la Patagonia y
Aysén SpA de Sociedades Andnimas a Sociedades por accién.

Con fecha 15 de octubre de 2019 se procede a protocolizar las modificaciones y transformacion de la sociedad por acciones
denominada Empresa Eléctrica Tranquil SpA. (Antes RP El Arroyo Energias Renovables S.A.)
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El 09 de diciembre de 2019 INVERCAP. vende, cede y transfiere su 0,01% del total de los derechos sociales en Empresa
Eléctrica Tranquil SpA., a Energia de la Patagonia y Aysén SpA., quien compra, adquiere y acepta. El precio de esta cesion de
derechos fue por la suma de USS 0,02, la operacion no generd efectos contables en otras reservas.

Al 30 de junio del 2020, Energia de la Patagonia y Aysén SpA, se deterioro el total de la inversién que esta mantenia en la
sociedad desarrolladora de proyectos del sur S.A. en un valor MUSS3.771.

Con fecha 10 de agosto de 2020 se realiza disminucion de capital de la sociedad Energia de la Patagonia SpA. en la Suma de
MUSS 15.566 consistente en pérdidas acumuladas de la sociedad al 31 de diciembre del afio 2019, por lo que el capital se
modifica de la suma de MUSS 22.122 a MUSS 6.556 con misma fecha se realiza aumento de capital de la sociedad en la suma
de MUSS 8.518, aumentado de MUSS 6.556 dividido en 4745 acciones nominativas, de una misma seria y sin valor nominal
a la suma de MUSS 15.074 dividido en 8.117 acciones, mediante la emision de 3.372 nuevas acciones que son suscritas y
pagadas integramente por su accionista INVERCAP. mediante la capitalizacion de créditos de que es titular en contra de la
misma sociedad.

Con fecha 21 de diciembre de 2021, se acordo dividir la sociedad Energia de la Patagonia y Aysen SpA., distribuyendo su
patrimonio, entre ella y otra sociedad por acciones que se constituye al efecto, bajo nombre de “EPA Dos SpA.”, conforme a
los términos y condiciones acordados.

El valor de la inversion al 31 de diciembre de 2021 en la filial EPA SpA., representa el 0,24 % de los activos de la matriz.

Objeto Social

e El objeto social de la compafiia es la generacidn, transmision, transporte, compra, suministro y venta de energia
hidroeléctrica o de cualquier naturaleza, o los elementos o insumos necesarios para producirla; la inversion en toda clase
de bienes muebles e inmuebles, la explotacion de los mismos, sea por cuenta propia o ajena; la planificacion, desarrollo,
operaciony explotaciéon de todo tipo de actividades y negocios relacionados con el rubro eléctrico y energético en general,
bajo todas sus formas y modalidades.

Administracion

Directorio

Sres.

Maria Paz De La Cruz, Presidente
Stefan Jochum, Vicepresidente
Pablo Arriagada, Director

Mario Valcarce, Director

Felipe Navarrete, Director
Ejecutivo

Sra. Alejandra Zarate Rojas, Gerente General
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