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n abril noticioso po
dria vivir CAP. La com
pafifa productora de
hierroy acero con ope-
raciones en el norte y
sur del pafs podria su-
frir una modificacion
en su directorio y su-
mar un nuevo integrante en su mesa, el que
ocuparia el puesto graciasa los votos de Inver-
cap, holding de inversiones que hoy es el con-
trolador de CAP y que gracias a las tltimas fi-
chas que ha movido en el mercado de capita-
les le permitiria elegir un representante mds
en la mesa de la acerera, confirman varias
fuentes vinculadas con las firmas, Invercapeli-
geatresde los siete directores que tiene la com-
paiiia de hierro v acero. En la junta de accio-
nistas de 2019, el holding puso en CAP a Ro-
berto de Andraca Adriasola, Juan Rassmuss y
a Jorge Salvatierra; Mitsubishi nombrd a Ta-
dashiOmatoi y a Marcelo Awad. La familia Von
Appen eligit a Rodolfo Krause, presidente. EL
tiltimo director es Gerardo Jofre.

“Deberia producirse un cambioen CAP por-
que Invercap, que nombraba tres directores,
ahora podrd nombrar cuatro, por tanto, al me-
nos un cambiode director vaa ocurriren abril
proximo”, confirma un conocedor de las de-
cisiones que estd tomando la sociedad de in-
version, La misma fuente detalla, eso si, que
todaviaes muy anticipado hablar de potencia-
les nombires. “No hay nada aun”, dice. Adems,
CAP renovard su directorio en 2022 v la elec-
cion solo se puede adelantar si uno de los ac-
tuales directores renuncia antes de la junta.

[mvercap quiere que CAP tenga un controla-
dor claro, rol que el holding que lidera Rober-
to de Andraca estd empefiado en cumplir. En
la actualidad, el holding tiene el 34.8% de la
propiedad, pero aun estd lejos de tener el
50%+1, rango que lo convertiria indiscutible-
mente en el lider accionario de la compania
v aseguraria su primacia en el directorio. Por
eso, desde marzo del afio que lasociedad estd
abiertamente de compras, La transaccion cla-
ve se acordo el 12 de febrero con Mitsubushi
para comprar un 6,77'% que la japonesa tiene
en CAF. La operacion, que contemplaba el
desemnbolso de US4 108 millones en los Htu-
los v que se concretd el viernes 19, le permi-
te a Invercap alcanzar el 41,65% de CAR.

Controlador claro

“Con todas las compras que estd haciendo
Invercap, lo que hace es transformarse en un
controlador de verdad. Mientras mas se acer-
caal 50%+1 de participacion, mds se acercaa
posicionarse como un controlador claro en
CAP", explica un cercano al grupo. Y exacta-
menteese fue el principal mensaje que entre-
£0 De Andraca Adriasola a iniclos de esta se
mana en La Segunda: *Creemos gue tener un
controlador clarn da mayor estabilidad alaem-
presay permite generar valor, enfocadosen el
largo plazo”, iIndico, Invercap ya habia desta-
cadoen suMemoria de 2019 que es el contro-
lador de la compariia, segun los articulos 97
y 99de la Ley de Mercado de Valores, También
plasma el anhelo de seguir consolidando ese
control, En marzo de 2020 el directorio acor-
di entregar un mandato “irrevocable” a Cre-
dicorp Capital Corredor de Bolsa con el encar-
go de adguirir acciones de CAP en el merca-
do de valores. Para eso, Invercap proveyvo de
US$ 27 millones a la corredora. Al momento

Las fichas que mueve
Invercap para consolidarse
como controlador de CAP

La ultima jugada le permitiria al holding sumar un nuevo cupo en la mesa de la acerera. Si
antes de la compra del 6,77% de Mitsubishi, Invercap podia elegir a tres directores, ahora
podria tener un cuarto representante. La japonesa, en tanto, mantendria sus dos cupos, pues
la venta fue una decision “matemadtica” que le permite mantener a sus representantes.

Un reportafe de CAROLINA PIZARRO

de tomar esa decisidn, la firma ya tenia el
31,32% de CAP. Durante ese mismo mes y los
siguientes comenzo a subir su presencia. En
junio de ese afio alcanzo el 34,2'% de la pro-
piedad de la companifa acerera.

El empefio de que CAP tenga un controla-
dor definido, dice una fuente que pide res-
guardar su nombre, viene de la mano de las
nuevas generaciones que hoy estin a cargo
tanto de Invercap como de CAP -Roberto de
Andraca Adriasola y Juan Rassmuss Raier-
luego de la salida del historico presidente de
las firmas, Roberto de Andraca, el afio 2017.
En 2009 la entonces SVS indagd quién erael
controlador final de la sidertirgica y mine-
ra. En esa oportunidad, el organismo consul-
16 al empresario Juan Rassmuss -el falleci-
do padre del actual vicepresidente de Inver-
cap- siel 39'% que en ese momento tenia en
Invercap lo convertia en controlador de In
vercap. Rassmuss respondid que no tiene esa
condicion. En ese momento, Rassmuss Eche-
copar ¥ Roberto de Andraca padre va esta-
ban distanciado, abriendo un nuevo ciclo que
estuvo marcado por rencillas internas entre
ambos grupos. Diferencias que incluso lle-
varon a Rassmuss a decir a la SVS que en la
compania existia otra persona que graciasa
un acuerdo de actuacidn conjunta, tenia
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Invercap

més volos que €l y por
ende, el control de [nver-
cap. Hoy todo eso ya quedo
atrds, CAP es controlada por
Invercap, firma en laque la sociedad

Hierro Viejo, de Rassmuss, tiene 38,7% de la
propiedad. Su segundo mayor accionista es
South Pacific Investments, con un 10,9%, li-
gada a los De Andraca. Mids abajo estd M.C.
Inversiones, ligada a Mitsubishi Corpora-
tion, con el 2,31 (ver infografia).

Las razones de las compras
Segtinvarias fuentes que conocen CAPe Inver-
cap, con la venta de acciones Mitsubishi atin
mantendria sus dos cupos en el directorio de
la productora de hierro y acero, “Los japone-
sesvendieron el exceso de acciones que tienen
v que no les afecta para elegir a los directores
que va tiener. Mitsubishi, que hoy dia tiene dos
directoresen CAP, se quedard con las acciones
matemiticamente exactas e indispensables
para asegurar sus dos directores”, explican.
Las fuentes consultadas sefialan ademdsque,
con estas compras, [nvercap “se resguardo de
perder un director”, lo que podria haber su-
cedido si la firma nipona se hubiese unido a
otro accionista minoritario, hecho que le ha-
bria, tedricamente, haber quitadoun lugaren
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la mesa a lnvercap. Uno de los socios minori
tarios de Invercap es Julio Ponce, quien el afio
2019 logro poner en la mesa de la compariia a
un representante -Patricio Contesse Fica-y es
unode los accionistas minoritarios que hoy te-
ne liquidez. Sin embargo, en el mercado des-
tacan que las fichas de Ponce estin puestasen
S0OM mads que en lograr una mayor presencia
en Invercap.

Las compras del holding también muestran,
dice un exgjecutivo de la empresa, que la fir-
ma “confia en los fundamentos del negocio™
que hoy es mayormente ligada al hierro, me-
tal que hov estd sufriendo una buena racha, al
igual que el cobre. “El futuro se ve bien, tuvi-
mos un buen 2020 v el 2021 se ve bien tam-
bién”, adelanta un cercanoa CAF. @



